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Szanowni Państwo, Drodzy Akcjonariusze!

Wystąpienie pandemii koronawirusa COViD-19 miało zasadniczy wpływ na gospodarki krajów na świecie w I połowie 2020 roku. W Polsce, zarządzony w marcu lockdown w
przemyśle i usługach spowodował falę bankructw firm funkcjonujących w obrębie tych gałęzi gospodarki. Tak drastyczne restrykcje ominęły jednak rynek budowlany, a
spowodowana pandemią recesja w gospodarce zmusiła stronę rządową do zwiększenia nakładów na inwestycje drogowe, które zaczęto postrzegać jako swoiste „koło
zamachowe” polskiej gospodarki. Są to okoliczności sprzyjające dla Grupy Kapitałowej MIRBUD w obszarze jej działalności podstawowej, tj. sprzedaży usług budowlano -
montażowych.

Wystąpienie stanu pandemii w I półroczu miało zasadniczy wpływ na wyniki finansowe spółek: MARYWILSKA 44 oraz EXPO MAZURY. Konieczność niemal całkowitego zamknięcia
obiektów zarządzanych przez obie spółki w okresie od 14 marca do 6 czerwca znajduje więc odzwierciedlenie również w skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy. Biorąc
pod uwagę powyższe okoliczności, osiągnięte wzrosty przychodów oraz zysku netto Grupy Kapitałowej MIRBUD w omawianym okresie o odpowiednio: 8% i 1 % rok do roku
należy uznać za sukces. Na taki wynik pozytywny wpływ miały przede wszystkim: zwiększenie przychodów z działalności budowlano - montażowej w segmencie budynków użytku
publicznego (wzrost o 98%), robót inżynieryjno-drogowych (wzrost o 23%) oraz działalności deweloperskiej (wzrost o 51%). W kolejnych kwartałach powyższa zmiana struktury
sprzedaży usług budowlano – montażowych Grupy będzie postępować w kierunku dalszego wzrostu udziału robót inżynieryjno – drogowych oraz budowy budynków użyteczności
publicznej z uwagi na dalsze zaawansowanie robót na posiadanych kontraktach obiektów użyteczności publicznej takich jak stadiony, terminal lotniska, obiekty edukacyjne oraz
kontraktach drogowych - realizowanych w większości w formule „zaprojektuj i wybuduj”- które aktualnie znajdują się w fazie projektowania.

Nie wiemy jak sytuacja pandemiczna będzie się zmieniać w najbliższym czasie. Nie wydaje się jednak prawdopodobnym, aby strona rządowa zdecydowała się na wprowadzenie
daleko posuniętych restrykcji w funkcjonowaniu rynku budowlanego. Utrzymanie ciągłości realizacji rządowych inwestycji infrastrukturalnych może okazać się szansą na
utrzymanie tempa rozwoju dla tych firm budowlanych, które, posiadając komfortowy portfel zamówień u progu panującej pandemii, będą mogły bez większych zakłóceń
realizować kontrakty w oparciu o własne zaplecze materiałowo – sprzętowe.

Podążanie zgodnie z powyższym trendem znajduje odzwierciedlenie w aktualnym portfelu zamówień spółek: MIRBUD S.A. oraz KOBYLARNIA S.A., który na dzień publikacji
niniejszego raportu wynosi blisko 5,5 mld złotych do realizcji do roku 2024. Olbrzymia większość z powyższych kontraktów, to umowy zawierane w drugiej połowie 2019 roku
oraz w I kwartale 2020 roku, a więc w okresie przed pandemią. 81,5% wartości posiadanych umów to kontrakty drogowe.

Tak wypełniony do historycznie wysokiej wartości portfel zamówień sprawia, iż w kolejnych latach spółki z Grupy skupią się na realizacji już posiadanych kontraktów.
Obserwowany przez nas spadek aktywności inwestycyjnej w obszarze budownictwa kubaturowego i związana z tym nasilająca się konkurencja na rynku budowlanym, a także
prognozowany wzrost bezrobocia na rynku pracy są szansą na wzmocnienie pozycji negocjacyjnej Grupy względem podwykonawców. Obserwowane spadki cen materiałów i
usług potencjalnie pozwolą na poprawę założonych marż na już posiadanych kontraktach.

Powyższe okoliczności znajdują potwierdzenie w oczekiwanym wzroście zaufania inwestorów do działalności MIRBUD S.A. W ciągu ostatnich miesięcy giełdowa wycena akcji
Spółki wzrosła o ponad 100% i choć trend wzrostowy wydaje się być trwałym, to poziom wyceny waloru poniżej jego wartości księgowej nadal uważamy za niezadowalający.
Mamy nadzieję, iż dobre perspektywy w działalności operacyjnej spółek MIRBUD S.A., KOBYLARNIA S.A., JHM DEVELOPMENT S.A oraz reorganizacja Grupy w części dotyczącej
działalności związanej z wynajmem nieruchomości komercyjnych pozwolą osiągnąć pożądaną kapitalizację MIRBUD S.A. w najbliższych miesiącach.

Jerzy Mirgos, Prezes Zarządu MIRBUD S.A.



§ budowa dróg i mostów
§ produkcja masy bitumicznej

Kompleks handlowy MARYWILSKA 44 w Warszawie:
§ wynajem powierzchni komercyjnych

Działalność we wszystkich segmentach budownictwa, w tym:
• budownictwa przemysłowego,
• budowy obiektów użyteczności publicznej,
• inżynierii drogowej,
• budownictwa mieszkaniowego.

§ działalność deweloperska
§ wynajem powierzchni komercyjnych

w likwidacji

Działalność we wszystkich segmentach budownictwa 
na Ukrainie
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GRUPA KAPITAŁOWA MIRBUD
STRUKTURA GRUPY
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY
WEDŁUG SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY
WEDŁUG SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI

Przychody ze 
sprzedaży

01.01.2020-
30.06.2020

Struktura 
przychodów 

w %

Przychody ze 
sprzedaży

01.01.2019 -
30.06.2019

Struktura 
przychodów 

w %

Sprzedaż usług budowlano-montażowych: 379 891 87,3 352 315 87,1

§ budynki mieszkalne
0 0 0 0

§ budynki użytku publicznego
70 330 16,2 35 441 8,8

§ budynki produkcyjne, handlowe, usług.
105 683 24,3 150 800 37,3

§ roboty inżynieryjno-drogowe
203 878 46,9 166 075 41,1

Działalność deweloperska 35 827 8,2 23 693 5,9

Działalność związana z wynajmem nieruchomości 15 835 3,6 23 259 5,8

Działalność wystawowo targowa 2 759 0,6 4 304 1,1

Pozostałe 656 0,2 893 0,2

SUMA 434 968 100 404 464 100
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ZYSK ZE SPRZEDAŻY
WEDŁUG SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI
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RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY
WEDŁUG SEGMENTÓW DZIAŁALNOŚCI
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Zysk/strata ze 
sprzedaży

01.01.2020 -
30.06.2020

Rentowność 
sprzedaży 

w %

Zysk/strata ze 
sprzedaży

01.01.2019 -
30.06.2019

Rentowność 
sprzedaży

w %

Sprzedaż usług budowlano-montażowych: 30 520 8,0 26 091 7,4

§ budynki mieszkalne
0 0 0 0

§ budynki użytku publicznego
5 162 7,3 3 320 9,4

§ budynki produkcyjne, handlowe, usług.
12 313 11,7 14 460 9,6

§ roboty inżynieryjno-drogowe
13 045 6,4 8 312 5,0

Działalność deweloperska 8 174 22,8 6 302 26,6

Działalność związana z wynajmem nieruchomości 2 495 15,8 8 936 38,4

Działalność wystawowo targowa 1 323 48,0 2 024 47,0

Pozostałe -546 -83,2 -345 -38,6

SUMA 41 966 9,6 43 008 10,6



IH 2020
PODSUMOWANIE WYNIKÓW FINANSOWYCH

§ Przychody ze sprzedaży skonsolidowanej: 434 968 tys. PLN (+8% r/r)

§ Marża brutto ze sprzedaży skonsolidowanej: 9,6% (-1 p.p. r/r)

§ Zysk netto skonsolidowany: 10 699 tys. PLN (+1% r/r)

§ Przychody ze sprzedaży jednostkowej: 329 121 tys. PLN  (+36% r/r)

§ Marża brutto ze sprzedaży jednostkowej: 7,3% (-0,5 p.p. r/r)

§ Zysk netto jednostkowy: 8 482 tys. PLN (+84% r/r)
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IH 2020
OTOCZENIE MAKROEKONOMICZNE

↓ Postępujący spadek PKB (o 9% r/r)

↓ Postępujący spadek dynamiki produkcji budowlano–montażowej do 2,3%

↓ Spadek aktywności inwestycyjnej w obszarze budownictwa kubaturowego

↑ Ożywienie na rynku budownictwa infrastrukturalnego

↑ Perspektywa dalszej realizacji Programu Budowy Dróg Krajowych na lata 2014-2023

↑ Dodatkowa pomoc rządowa na realizacje zamówień publicznych samorządowych
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IH 2020
NAJWAŻNIEJSZE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITAŁOWEJ

Opis istotnych dokonań w okresie sprawozdawczym: 

§ wypełnianie portfela zamówień Grupy Kapitałowej MIRBUD o wartości około 5 000 mln zł na lata 2020-2024 - w 
tym realizacja znaczących kontraktów budowlanych w sektorze drogowym;

§ zdywersyfikowanie rodzajów realizowanych inwestycji kubaturowych (rozszerzenie zakresu realizacji o obiekty w 
ramach zamówień publicznych, szkół, obiektów sportowych, terminala lotniska i innych);

§ systematyczne zwiększanie wielkości i wartości realizowanych projektów budowlanych.

§ utrzymanie, pomimo stanu epidemicznego, poziomu komercjalizacji CH MARYWILSKA 44 na poziomie ponad 
90%.
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IH 2020
INWESTYCJE W TRAKCIE REALIZACJI 
(NA DZIEŃ 30.06.2020)
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MIRBUD S.A. PBDiM KOBYLARNIA S.A.

JHM DEVELOPMENT S.A.



IH 2020
WYNIKI FINANSOWE: RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT IH 2020 IH 2019 zmiana

Przychody ze sprzedaży 434 968 404 464 +8%

Zysk brutto ze sprzedaży 41 966 43 009 -3,5%

Marża brutto: 9,6% 10,6% -1 p.p.

Zysk operacyjny (EBIT) 21 730 20 532 +6%

Marża EBIT 5% 5% -

Zysk brutto 14 466 13 247 +9%

Zysk netto 10 699 10 557 +1%

WYNIKI SKONSOLIDOWANE W TYS. PLN
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IH 2020
WYNIKI FINANSOWE: BILANS

POZYCJE BILANSOWE Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019 zmiana

Aktywa razem 1 269 724 1 146 431 +11%

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 855 609 741 181 +15,4%

Zobowiązania długoterminowe 388 597 347 178 +11,9%

Zobowiązania krótkoterminowe 467 012 394 003 +18,5%

Kapitał własny 414 115 405 250 +2,2%

Kapitał podstawowy 9 174 9 174

Liczba akcji w sztukach 91 744 200 91 744 200

WYNIKI SKONSOLIDOWANE W TYS. PLN
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IH 2020
WYNIKI FINANSOWE: PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE

PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE IH 2020 IH 2019

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -14 293 -64 403

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -6 487 -9 850

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -28 439 51 085

Przepływy pieniężne netto razem -49 219 -23 168

WYNIKI SKONSOLIDOWANE W TYS. PLN
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KONTAKT DLA INWESTORÓW

Paweł Bruger
Dyrektor ds. Komunikacji Korporacyjnej

tel. 603 757 410
mail: bruger@mirbud.pl


