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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR ‘
| kwartat 2012 | kwartat 2011 | kwartat 2012 | | kwartat 2011
narastajaco narastajgco narastajaco narastajaco ‘

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 100 583 75226 24092 18 967
towardw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6751 13363 1617 3369
II. Zysk (strata) brutto 3690 10936 884 2757
IV. Zysk (strata) netto 3101 9046 743 2281
V. Zysk (strata) netto akcjonariuszy 3002 8155 719 2056
jednostki dominujacej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -35492 -28 542 -8 501 -7 196
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2641 -4862 -633 -1226
inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z 38 859 37931 9308 9564
dziatalnosci finansowe;j
IX. Przeptywy pieniezne netto 726 4527 174 1141
X. Sredniowazona liczba akcji w sztukach 75000000 75000000 75000000 75000000
XI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ 0,04 0,11 0,01 0,03
EUR)
Stan na: 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

XIl. Aktywa, razem 618 590 517 811 148 642 130556
XIll. Zobowigzania i rezerwy na 371445 265726 89 255 66 998
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 1221359 89 057 29402 22454
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 232959 163 452 55978 41211
XVI. Kapitat wiasny 247 145 252085 59 387 63 558
XVII. Kapitat wtasny przypisan

- ap snvprzypisany 205 317 199 177 49343 50 221
akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVIII. Kapitat zaktadowy 7500 7500 1802 1891
XIX. Liczba akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
XX. Sredniowazona liczba akcji w sztukach 75000000 75000000 75000000 75000000
XXI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 3,30 3,36 0,79 0,85
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE
FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
| kwartat 2012 | |kwartat 2011 | | kwartat 2012 | | kwartat 2011
narastajaco narastajgco narastajaco narastajaco

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

od 01.01.2012
do 31.03.2012

od 01.01.2011
do 31.03.2011

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

91161 44771 21835 11288
towaréw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7985 7 387 1913 1862
II. Zysk (strata) brutto 7112 6788 1703 1711
IV. Zysk (strata) netto 5878 5559 1408 1402
V. Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki 5878 5559 1408 1402
dominujacej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -30989 23 370 -7423 6 398
operacvinej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -8 440 -10 661 -2022 -2 688
inwestveyinej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 40234 -13083 9637 -3299
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto 805 1626 193 410
X. Sredniowazona liczba akcji w sztukach 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
XI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ 0,08 0,07 0,02 0,02
EUR)

Stan na: 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

XIl. Aktywa, razem 482 252 345790 115 881 87 184
Xlll. Zobowigzania i rezerwy na 275134 161 707 66 113 40771
zobowigzania
XIV. Zobowigzania dtugoterminowe 89430 57 353 21489 14 460
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 179 479 100 694 43127 25388
XVI. Kapitat wiasny 207 118 184 083 49 769 46 413
XVII. Kapitat zaktadowy 7 500 7 500 1802 1891
XVIII. Liczba akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
XIX. Sredniowazona liczba akcji w sztukach 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
XX. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,76 2,45 0,66 0,61
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Wartos¢ ksiegowa na akcje obliczona zostata jako iloraz stanéw kapitatéw wtasnych oraz ilosci akcji
zwyktych i ilosci powiekszonej o prawa do akcji na zakoriczenie kazdego z okreséw.

Wartos¢ wskaznikdw zysku na akcje wyliczono jako iloraz zysku netto oraz sredniowazonych ilosci akcji i
sredniowazone;j ilo$ci akcji powiekszonej o prawa do akcji z danego okresu.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzied okresu biezgcego-
31.03.2012 roku- przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1616 EUR/PLN.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzied okresu poréwnywalnego
31.03.2011 roku- przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9878 EUR/PLN.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywdéw pienieznych
za okres biezgcy 01.01.2012 - 31.03.2012 roku, przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych
przez NBP na ten dzien tj., kurs 4,1750 EUR/PLN.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2011 — 31.03.2011 roku przyjeto kurs sredni EUR,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj., kurs 3,9662 EUR/PLN.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

AKTYWA Nr Stan na Stan na Stan na
noty | 31.03.2012r. | 31.03.2011r. | 31.12.2011r.
A. Aktywa trwate 215 252 213 416 212 695
I Wartosci niematerialne 2 310 323 335
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne 310 323 335
4. Zaliczki na wartosci niematerialne
Il Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 4509 4509 4509
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 4509 4509 4509
2. Warto$é firmy - jednostki zalezne
Il Rzeczowe aktywa trwate 1 97 415 95 252 96 385
1. Srodki trwate 87 689 90932 88961
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego 24 506 21627 24 506
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 33075 33016 33341
c) urzadzenia techniczne i maszyny 22748 27 486 23497
d) $rodki transportu 5454 6 636 5593
e) inne Srodki trwate 1906 2167 2024
2. Srodki trwate w budowie 9726 4320 7424
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV Naleznosci dtugoterminowe 4185 1947 2890
1. Od jednostek powigzanych
2. 0Od pozostatych jednostek 4185 1947 2 890
V Inwestycje dtugoterminowe 104 652 108 002 104 576
1. Nieruchomosci 3 103 520 102 178 103 444
2. Wartosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 1132 5824 1132
a) w jednostkach powigzanych 632 324 632
- udziaty lub akcje 632 324 632
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 500 5500 500
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 500 5500 500
4. Inneinwestycje dtugoterminowe
VI Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 4181 3383 4000
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3404 2732 3188
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 777 651 812
B Aktywa obrotowe 403 338 304 395 398 183
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| Zapasy 6 201 852 158 094 199 822
1. Materiaty 4 846 9632 6314
2. Potprodukty i produkty w toku 59290 21370 51510
3. Produkty gotowe 64 710 70 696 68919
4. Towary 73 006 56 396 73079
Il Naleznosci krétkoterminowe 7 115 893 98 335 103 857

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 115893 98 335 103 857
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 105 399 73 860 96 588
- do 12 miesiecy 105 322 73 860 96 511
- powyzej 12 miesiecy 77 0 77
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet ubezpieczen 8231 12771 4900
c)inne 2263 11704 2 369

d) naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j
Il Inwestycje krétkoterminowe 8 15 364 11977 13 968
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 364 11977 13 968

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 940 0 270

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki 700 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 240 0 270
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 424 11977 13 698
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 367 11 888 13 654
- inne $rodki pieniezne 57 89 44

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 70 229 35989 80536

AKTYWA RAZEM 618 590 517 811 610 878

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Strona 9294



VA

mirbud’

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

Nr Stan na Stan na Stan na
PASYWA noty | 31.03.2012r. | 31.03.2011r. | 31.12.2011r.
Kapitat wtasny 247 145 252 085 267 630
| Kapitat podstawowy 10 7 500 7 500 7 500
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Il Udziaty (akcje) wtasne
IV Kapitat zapasowy 11 170 345 160 507 182 921
V Kapitat z aktualizacji wyceny
VI Pozostate kapitaly rezerwowe 12
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 24 470 23 015 0
VIl Zysk (strata) netto 3002 8155 24 470
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
X Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 13 41 828 52908 52739
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 371445 265 726 343 248
| Rezerwy na zobowigzania 10 369 8328 10 356
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 7 999 6351 8261
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 17 861 933 873
- dtugoterminowe 237 517 237
- krétkoterminowe 624 416 636
3. Pozostate rezerwy 17 1509 1044 1222
- dtugoterminowe 147 147 147
- krétkoterminowe 1362 897 1075
Il Zobowigzania dtugoterminowe 14 122 359 89 057 84 749
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 122 359 89 057 84 749
a) kredyty i pozyczki 15 92 463 79 885 66 961
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11 000 0 11 000
c) inne zobowigazania finansowe 5969 9172 6788
d) inne 12 927 0 0
Il Zobowiazania krétkoterminowe 16 232 956 163 452 240936
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 232 956 163 452 240936
a) kredyty i pozyczki 103 663 59 665 84 260
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 162 0 153
c) inne zobowigzania finansowe 14 527 15928 16 188
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 83297 60 084 124 362
- do 12 miesiecy 72 180 52 106 113533
- powyzej 12 miesiecy 11117 7978 10 829
e) zaliczki otrzymane na dostawy 40 37 5
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 12 302 8042 6 968
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h) z tytutu wynagrodzen 2 008 1665 1890
i) inne 16 957 18 031 7 110
3.
IV Rozliczenia miedzyokresowe 18 5761 4889 7 207
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5761 4889 7 207
- dtugoterminowe 0 849 88
- krétkoterminowe 5761 4040 7119
PASYWA RAZEM 618 590 517 811 610 878
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3.2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

Wyszezeglnienie Nr |01.01.2012r.- | 01.01.2011r.-
noty | 31.03.2012r. | 31.03.2011r.
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, 19 100 583 75 226
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 99 883 73 654
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 700 1572
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 20 88 278 56 251
- jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87 709 55290
Il. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 569 961
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 21 12 305 18 975
D. Koszt sprzedazy 815 1130
E. Koszty ogélnego zarzadu 5212 4310
F. Zysk ( strata ) ze sprzedazy (C-D-E) 6278 13535
G. Pozostate przychody operacyjne 22 5272 683
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 476 30
Il. Dotacje 38 108
lll. Inne przychody operacyjne 4758 545
H. Pozostate koszty operacyjne 23 4799 855
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
II.  Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 463 0
IIl. Inne koszty operacyjne 4336 855
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 6751 13 363
J. Przychody finansowe 24 515 136
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- jednostek powigzanych
Il.  Odsetki, w tym: 515 56
- od jednostek powigzanych
Il.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 0 80
K. Koszty finansowe 25 3576 2563
I.  Odsetki, w tym: 3189 2503
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji 0 22
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 387 38

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Il.  Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

M. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
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II.  Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne

N. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

0. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3690 10936
P. Podatek dochodowy 589 1890
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwiekszenia straty )

S. Zysk ( strata ) netto(N-O-P) 3101 9 046

T. | Inne catkowite dochody z tytutéw:

I. | Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

II. | Instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne

Il | Inne catkowite dochody

V. | Podatek dochodowy zwigzany z dochodami z innych catkowitych

U. | taczne catkowite dochody (S+T) 3101 9 046

V. | Zysk (strata) przypadajaca na:

I. | - akcjonariuszy jednostki dominujacej 3002 8155
99 891

II. | - udziaty niekontrolujace

W. | taczne catkowite dochody przypadajace na:

I. | - akcjonariuszy jednostki dominujacej 3002 8155
II. | - udziaty niekontrolujace 99 891
7. Zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
I.| podstawowy zysk na akcje 0,04 0,11
0,04 0,11

1. | rozwodniony zysk na akcje
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3.3. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych

TRESC

Kwoty za okres

01.01.2012r.-

01.01.2011r.-

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu

267 630

190 349

- korekty btedéw podstawowych

l. a. Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

267 630

190 349

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

7 500

7 500

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenie udziatéw (akgji)

1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu

7500

7 500

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie ( z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

a) zmniejszenie

3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

182 921

146 061

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

14 446

a) zwiekszenie ( z tytutu)

14 446

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

14 446

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng

b) zmniejszenie (z tytutu)

12576

0

- pokrycie straty z nabycia udziatéw

12576

0

4.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

170 345

160 507

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie ( z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia Srodkdéw trwatych

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

3109

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

-3109

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- przedptaty na zakup akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

3109

6.1 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 24 470 23015
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 24 470 24 553
- korekty btedéw podstawowych
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 24 470 24 553
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- na kapitat (fundusz) zapasowy
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 24 470 24 553
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 1538
- korekty btedéw podstawowych
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 1538
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- przeniesienia starty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 1538
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 24 470 23015
8. Wynik netto 3 002 8 155
a) zysk netto 3002 8155
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Zmiany kapitatu przypadajgce na udziaty niekontrolujace 41 828 52908
lll. Kapitat wtasny na koniec okresu 247 145 252 085
IV. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 247 145 252 085
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3.4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywdw Pienieznych

Sumy za okres
Tres¢
01.01.2012r.- 01.01.2011r.-
31.03.2012r. 31.03.2011r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - 35492 - 28542
I. Zysk (strata) netto 3101 9 046
IIl. Korekty razem, w tym: - 38593 -37588
1.Amortyzacja 1366 3536
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 387 38
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3189 2503
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 425 9
5.Zmiana stanu rezerw 13 4782
6.Zmiana stanu zapasoéw -2030 -14099
7.Zmiana stanu naleznosci -13331 - 34557
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -37292 12 892
pozyczek i kredytow
9.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 9532 -13109
10.Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 589 1890
11.Podatek dochodowy zaptacony -1441 -1473
12.Inne korekty
Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -35492 -28542
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -2641 -4 862
. Wptywy 669 224
tlrvfz\;ccls wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 639 224
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 30 0
II. Wydatki 3310 5086
tlr.\AI:laal»k:\c/Eie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 2534 303
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 76 274

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Strona 16 z 94



SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

mirbud®

3. Na aktywa finansowe, w tym: 700 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 700 0
nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki 700 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 4509
IIl. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -2641 -4 862
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 38 859 37931
I. Wptywy 50011 65118
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 40667
2. Kredyty i pozyczki 50011 24451
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 11152 27 187
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek > 106 20599
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 882 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1588 2390
8. Odsetki 3189 2503
9. Inne wydatki finansowe 387 1695
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 38 859 37931
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1,B.1I1,C.111) 726 4527
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 698 7 450
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F,D), w tym: 14424 11977
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3004 0
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4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

4.1. Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Stan na Stan na Stan na
AKTYWA Nr noty | 31.03.2012r. | 31.03.2011r. | 31.12.2011r.
A. Aktywa trwate 287 678 236 823 253875
I Wartosci niematerialne 2 38 32 49
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc firmy
3. Inne wartosci niematerialne 38 32 49
4. Zaliczki na wartosci niematerialne
Il Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki zalezne
Il Rzeczowe aktywa trwate 1 45 766 48 781 46 241
1. Srodki trwate 41 820 45 801 42 364
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2163 2163 2163
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 28 326 29152 28 533
c) urzadzenia techniczne i maszyny 6419 8 882 6 682
d) $rodki transportu 4263 5051 4308
e) inne srodki trwate 649 553 678
2. Srodki trwate w budowie 3946 2980 3877
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie
IV Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych
2. 0Od pozostatych jednostek
V Inwestycje dtugoterminowe 3 240 596 186 663 205 811
1. Nieruchomosci
2. Warosci niematerialne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 240596 186 663 205 811
a) w jednostkach powigzanych 240 096 181 163 205 311
- udziaty lub akcje 139 396 115503 115811
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 100 700 65 660 89 500
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w poostatych jednostkach 500 5500 500
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 500 5500 500
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 1278 1347 1774
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 685 944 1160
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 593 403 614
B Aktywa obrotowe 194 574 108 967 187 830
| Zapasy 176 2779 3018
1. Materiaty 117 657 1631
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 182 0
3. Produkty gotowe 59 1915 1368
4. Towary 0 25 19
Il Naleznosci krétkoterminowe 120985 71941 93124
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 14 466 6628 10985
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 435 5246 9975
- do 12 miesiecy 9 806 2617 7 346
- powyzej 12 miesiecy 2629 2629 2629
b) inne 2031 1382 1010
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 106 519 65 313 82139
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 98917 59 786 78 583
- do 12 miesiecy 98917 59 786 78 583
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i 5595 4717 1549
c)inne 7 7 2 007 810 2 007
d) naleznosci dochodzone na drodze sgdowej
Il Inwestycje krétkoterminowe 8960 4688 12 815
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 8960 4688 12 815
a) w jednostkach powigzanych 0 0 5330
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 0 0 5330
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 940 0 270
- udziaty lub akcje
- udzielone pozyczki 700 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 240 0 270
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8020 4688 7215
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8020 4688 7 215
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 453 29 559 78 873
AKTYWA RAZEM 482 252 345 790 441 705
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Stan na Stan na Stan na
RS NFnoty | 37,03.2012r. | 31.03.2011r. | 31.12.2011r.
A. Kapitat wiasny 207 118 184 083 201 240
| Kapitat podstawowy 10 7 500 7 500 7500
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Il Udziaty (akcje) wtasne
IV Kapitat zapasowy 11 171024 152 963 171024
V Kapitat z aktualizacji wyceny
VI Pozostate kapitaty rezerwowe 12
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 22716 18 061 0
VIl Zysk (strata) netto 5878 5559 22716
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
X Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujace 13
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 275134 161 707 240 465
| Rezerwy na zobowigzania 5150 3660 5832
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 3952 2 647 4634
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 539 416 539
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 539 416 539
3. Pozostate rezerwy 17 659 597 659
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 659 597 659
Il Zobowiazania diugoterminowe 14 89430 57 353 51858
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 89430 57 353 51858
a) kredyty i pozyczki 73 405 52543 48 318
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 3098 4810 3540
d) inne 12 927 0 0
Il Zobowigzania krétkoterminowe 15 179 479 100 694 178 438
1. Wobec jednostek powigzanych 32 8 10
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 32 8 10
- do 12 miesiecy 32 8 10
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 179 447 98 707 178 428
a) kredyty i pozyczki 71357 42 619 51139
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 12 380 13797 14 045
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 75581 36 162 108 661
- do 12 miesiecy 65 552 28 457 99 500
- powyzej 12 miesiecy 10029 7705 9161

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe
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g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 9476 4425 3326
h) z tytutu wynagrodzen 1238 1121 1248
i) inne 9415 583 9
IV Rozliczenia miedzyokresowe 18 1075 1979 4337
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1075 1979 4337
- dtugoterminowe 0 849 88
- krétkoterminowe 1075 1130 4249
PASYWA RAZEM 482 252 345 790 441 705
4.2. Jednostkowe Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw
Wyszczeg6lnienie Nr noty 01.01.2012r.- 01.01.2011r.-
31.03.2012r. 31.03.2011r.
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w 19 91161 44 771
- od jednostek powigzanych 7325 247
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 90 747 44 682
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 414 89
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 20 80 769 35184
- jednostkom powigzanym 6111 63
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 80 455 35158
1. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 314 26
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 21 10392 9587
D. Koszt sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3128 2168
F. Zysk ( strata ) ze sprzedazy (C-D-E) 7 264 7419
G. Pozostate przychody operacyjne 22 4692 580
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 452 70
1. Dotacje 38 82
Il. Inne przychody operacyjne 4202 428
H. Pozostate koszty operacyjne 23 3971 612
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne 3971 612
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G -H) 7 985 7 387
J. Przychody finansowe 24 2102 1195
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 2102 1195
- od jednostek powigzanych 1706 1173
Il. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V.lInne
K. Koszty finansowe 25 2975 1794
I. Odsetki, w tym: 2612 1794
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- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

Il. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV.Inne 363 0

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspodtzalezne

M. Odpis ujemnej wartosci firmy
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne

N. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

7112 6788

0. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
1234 1229

P. Podatek dochodowy
R. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwiekszenia straty )

S. Zysk ( strata ) netto(N-O-P) 5878 5559

T./Inne catkowite dochody z tytutéw:
I. |Aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Il. |Instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

II. {Inne catkowite dochody
IV. |Podatek dochodowy zwigzany z dochodami z innych catkowitych

5878 5559

U. [kaczne catkowite dochody (S+T)
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4.3. Jednostkowe Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym

TRESC

Kwoty za okres

01.01.2012r.-

01.01.2011r.-

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu

201 240

178 524

- korekty btedéw podstawowych

I. a. Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach

201 240

178 524

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

7 500

7 500

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akc;ji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenie udziatéw (akcji)

1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu

7500

7500

2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie ( z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

a) zmniejszenie

3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu

171024

152 963

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

171024

152 963

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie ( z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- przedptaty na zakup akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)
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6.1 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

22716 18 061

7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

22716 18 061

- korekty btedéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

22716 18 061

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- na kapitat (fundusz) zapasowy

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

22716 18061

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie ( z tytutu)

- przeniesienia starty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

22716 18 061

8. Wynik netto

5878 5559

a) zysk netto

5878 5559

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Zmiany kapitatu przypadajace na udziaty niekontrolujace

I1l. Kapitat wtasny na koniec okresu

207 118 184 083

IV. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

207 118 184 083
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4.4. Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych

Sumy za okres

Tres¢
01.01.2012r.-31.03.2012r. | 01.01.2011r.-31.03.2011r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -30989 25370
I. Zysk (strata) netto 5878 5559
IIl. Korekty razem, w tym: -36867 19811
1.Amortyzacja 1217 1683
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 363 0
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2612 1794
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -413 -100
5.Zmiana stanu rezerw - 682 - 288
6.Zmiana stanu zapasow 2842 194
7.Zmiana stanu naleznosci -27 861 37 386
8.Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow - 26599 -21090
9.Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 11 861 232
10.Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 1234 0
11.Podatek dochodowy zaptacony -1441 0
12.Inne korekty
Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -30989 25370
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - 8440 -10 661
. Wptywy 5 880 70
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 520 70
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 5330 0
a) w jednostkach powigzanych 5330 0
b) w pozostatych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 30 0
Il. Wydatki 14 320 10731
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 849 191
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 235
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3. Na aktywa finansowe, w tym: 13471 10305
a) w jednostkach powigzanych 12771 10305
nabycie aktywow finansowych 1571 0
udzielone pozyczki dtugoterminowe 11200 0
b) w pozostatych jednostkach 700 0
nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki 700 0
4. Inne wydatki inwestycyjne
Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 8440 -10 661
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 40 234 -13083
I. Wptywy 46 200 4451
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 46 200 4451
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki 5966 17 534
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spfaty kredytéw i pozyczek 895 13172
5. Wykup dtuznych papieréw wrtosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 882 0
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1214 911
8. Odsetki 2612 1794
9. Inne wydatki finansowe 363 1657
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 40 234 -13 083
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.II1,B.1I1,C.111) 805 1626
E. Bilansowa amiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7215 3062
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F,D), w tym: 8020 4 688
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 1204 0
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5. Informacje dodatkowe i objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5.1. Podstawowe dane o Grupie.

MIRBUD S.A. (Emitent) jest jednostkg dominujgcg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w sktad ktérego wchodzg jednostkowe sprawozdania Emitenta, skonsolidowane sprawozdanie Grupy
JHM DEVELOPMENT oraz jednostkowe sprawozdanie jednostek zaleznych — PRDiM KOBYLARNIA S.A.
oraz MIRBUD KAZACHSTAN sp z 0.0.

Podstawowe dane o Grupie przedstawiajg wg stan na 31.12.2011r oraz na dzien sporzadzenia raportu.

Jednostka dominujaca

Petna nazwa emitenta: MIRBUD S.A.
Siedziba Emitenta: Skierniewice
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

NIP: 836-170-22-07
REGON: 750772302

Dane adresowe: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
Telefon — centrala: +48 (46) 833 98 65

Fax: +48 (46) 833 97 32

Poczta elektroniczna: sekretariat@mirbud.com.pl

Strona internetowa: www.mirbud.com.pl

MIRBUD S.A. powstat w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma
MIRBUD Spodtka z o.0. w spétke akcyjng, w trybie art. 551 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.
Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000270385 w dniu 22 grudnia 2006
roku. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Jednostka zalezna od MIRBUD S.A.

Petna nazwa emitenta: JHM DEVELOPMENT S.A.

Siedziba Emitenta:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

KRS

NIP:

REGON:

Dane adresowe:
Telefon — centrala:
Fax:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:

Skierniewice

spotka akcyjna

Polska

0000372753

836-181-24-27

100522155

ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
+48 (46) 833 95 89

+48 (46) 833 61 28
sekretariat@jhmdevelopment.pl

www.jhmdevelopment.pl
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Spotka powstata 27.05.2008r. na podstawie aktu notarialnego Repertorium ,A” Nr 3299/2008
sprostowanego w dniu 02.06.2008r. aktem notarialnym Repertorium , A” Nr 3413/2008. Spoétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000367631 w dniu 06.06.2008r.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwate Nr 19/2010 z dnia 24.11.2010 r. o
przeksztatceniu JHM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. w JHM DEVELOPMENT S.A. Jednocze$nie Wspdlnicy Spotki
zgodzili sie na przyjecie Statutu JHM DEVELOPMENT S.A. w brzmieniu nadanym mu przez zatozycieli
spotki akcyjnej.

W dniu 10.12.2010r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat JHM DEVELOPMENT S.A. do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000372753.

Poczawszy od dnia 9 sierpnia 2011 roku akcje JHM DEVELOPMENT S.A. sg notowane na rynku
rownolegtym GPW w Warszawie S.A.

Jednostka zalezna od JHM DEVELOPMENT S.A.

Petna nazwa jednostki: MARYWILSKA 44 Sp. z o.0.

Siedziba jednostki: Warszawa

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

KRS 0000359265

NIP: 524-271-14-28

REGON: 142434636

Dane adresowe: ul. Marywilska 44, 03-042 Warszawa
tel/fax +48(22) 423-10-00

Poczta elektroniczna: sekretariat@marywilska44.waw.pl
Strona internetowa: www. marywilskad44.waw.pl

Spoétka powstata 15.06.2010r. na podstawie aktu notarialnego Repertorium ,A” Nr 6480/2010. Spétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS0000359265 w dniu 23.06.2010r.

Jednostka zalezna od JHM DEVELOPMENT S.A.

Petna nazwa jednostki: JHM 1 Sp. z0.0.

Siedziba jednostki: Skierniewice

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

KRS: 0000396588

NIP: 8361855968

REGON: 101288135

Dane adresowe: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
Telefon — centrala: +48 (46) 833 95 89
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Fax: +48 (46) 833 61 28

Spoétka powstata 13.09.2011r. na podstawie aktu notarialnego Repertorium , A” Nr 4812/2011 . Spétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi
Srédmieécia XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000396588 w dniu
20.09.2011r.

Jednostka zalezna od JHM DEVELOPMENT S.A.

Petna nazwa jednostki: JHM 2 Sp. z 0.0.

Siedziba jednostki: Skierniewice

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

KRS: 0000415335

REGON: 101387140

Dane adresowe: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
Telefon — centrala: + 48 (46) 833 95 89

Fax: +48 (46) 833 61 28

Spoétka powstata 16.02.2012r. na podstawie aktu notarialnego Repertorium , A” Nr 785/2012 .Spétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi
Srédmieécia XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000415335 w dniu 22.03.2012r.

Jednostka zalezna od MIRBUD S.A.

Petna nazwa jednostki: MIRBUD — KAZACHSTAN SPOLKA Z 0.0.
Siedziba jednostki: Astana

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Kazachstan

NIP: 620-200-358-701

REGON: 100640000567

Dane adresowe: ul. Imanowa 19, 010000 Astana

Spoétka zostata wpisana do rejestru prowadzonego przez Departament Ministerstwa Sprawiedliwosci
Miasta Astana w Republice Kazachstanu w dniu 07.06.2010r. pod numerem 36995-1901-TOO/HY/

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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Jednostka zalezna od MIRBUD S.A.

Petna nazwa jednostki: Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostow KOBYLARNIA S.A.
Siedziba jednostki: Kobylarnia

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

NIP: 953-22-34-789

REGON: 091631706

Dane adresowe: Kobylarnia 8 86-051 Brzoza

tel/fax +48(52) 381-06-10

Poczta elektroniczna: pbdim@kobylarnia.pl

Strona internetowa: www.kobylarnia.pl

W dniu 04.09.2010r. zawarta zostata, przez MIRBUD S.A. "Warunkowa Umowa Sprzedazy Udziatéw" z
Udziatowcami Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw Spodtka z o.0. z siedzibg w Kobylarni -
wiascicielami tagcznie 3.154 udziatéw PBDIM Spétki z 0.0., co stanowi 78,77 % kapitatu zaktadowego tej
Spoétki, w tym "Sprzedajagcy Wiekszosciowi" sg wiascicielami 2.018 udziatéw, zas "Sprzedajacy
Mniejszo$ciowi" sg wiascicielami 1.136 udziatow.

W zwigzku z uiszczeniem Ceny podstawowej za udzialy i ztozonymi zawiadomieniami o przejsciu
udziatéw, na Emitenta przeniesione zostaly przez Sprzedajgcych prawa wiasnosci 1.236 udziatow
Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw Spétki z 0.0. z siedzibg w Kobylarni (dalej: "PBDiM Spédtka z
0.0.").

W dniu 07.01.2011r Emitent zawart umowe kupna kolejnych 850 udziatéw Przedsiebiorstwa Budowy
Drég i Mostéw Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z/s w Kobylarni .Emitent obecnie dysponuje
bezposrednio tgcznie 2086 udziatami, stanowigcymi 52,1 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Tym
samym Emitent stat sie jednostkg dominujgcg w stosunku do PBDiM Spdtka z o.o.

W dniu 31.08.2011r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto Uchwate Nr 2/2011 o
przeksztatceniu Przedsiebiorstwa Budowy Drdg i Mostéw Spotki z 0.0. w Przedsiebiorstwa Budowy Drog
i Mostow KOBYLARNIA Spétka Akcyjna. Jednoczesnie Wspdlnicy Spoétki zgodzili sie na przyjecie Statutu
Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw KOBYLARNIA Spoétka Akcyjna w brzmieniu nadanym mu przez
zatozycieli spotki akcyjnej.

W dniu 03.10.2011r. Sad Rejonowy w Bygdoszczy XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wpisat przeksztatcenie Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw Spoétki z 0.0. — spdtki zaleznej
MIRBUD S.A., w Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostow KOBYLARNIA Spotka Akcyjna do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr KRS 0000396760.

W dniu 30.01.2012r. MIRBUD S.A. zawart umowe nabycia prawa wtasnosci pozostatych (obecnie) akcji
(dalej: "Umowa") w spétce Przedsiebiorstwo Budowy Drég i Mostéw KOBYLARNIA S.A. z/s w Kobylarni
(dalej: "PBDiM S.A.") ze sprzedajgcy spotkg GLEBOVA HOLDINGS LTD z siedzibg w Nikozji, ktdra stata sie
strong z uwagi na fakt wniesienia do niej aportem wszystkich posiadanych przez Sprzedajgcych
Wiekszosciowych (rb 73/2010) akcji PBDiM S.A.
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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest Swiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlano—montazowych
w obszarze budownictwa przemystowego, handlowo-ustugowego, mieszkaniowego oraz inzynieryjno-
drogowego wykonywanych w systemie generalnego wykonawstwa, dziatalno$¢ deweloperska, wynajem
i zarzgdzanie nieruchomosciami oraz w mniejszym zakresie dziatalnos$¢ transportowa, wynajem maszyn,
sprzetu budowlanego i taboru transportowego oraz dziatalnos¢ wydawnicza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej MIRBUD S.A. wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

a) Budownictwo ogélne i inzynieria lgdowa

b) Towarowy transport drogowy

c) Wynajem sprzetu budowlanego i burzgcego z obstugg operatorska

d) Dziatalnos¢ reklamowo-wydawnicza

e) Wynajem pomieszczen na witasny rachunek

f) Sprzedaz hurtowa materiatéw dla budownictwa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej JHM DEVELOPMENT S.A wedtug Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
a) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej MARYWILSKA 44 Spoétka z o.0. wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:
a) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej JHM 1 Sp. z o.0. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest:

a) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

b) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéow

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej JHM 2 Sp. z o.0. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest:

a) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
b) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéow

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostow
Spoétka z 0.0. w Kobylarni wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

a) Wykonawstwo robot drogowych i mostowych

b) Produkcja mas mineralno-bitumicznych i betonowych

c) Wynajem sprzetu budowlanego

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej MIRBUD —KAZACHSTAN Spétka z o.o.
wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

a) Budownictwo ogdlne i inzynieria Ilgdowa
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Tabela Struktura udziatow MIRBUD S.A. w podmiotach zaleznych na dzieri 31.03.2012r.

X X Udziat MIRBUD S.A. w kapitale
Nazwa podmiotu Kapitat zaktadowy w tys.
zaktadowym
JHM DEVELOPMENT S.A. 125 000 72,00%
MIRBUD - KAZACHSTAN Spétka z o.0. 632 100%
PRDiM KOBYLARNIA S.A. 200,2 100%

Na dzien sporzadzenia raportu struktura udziatéw MIRBUD S.A. w podmiotach zaleznych nie ulegta
zmianie.

Tabela Struktura udziatow JHM DEVELOPMENT S.A. w podmiotach zaleznych na dzieri 31.03.2012r

. i Udziat JHM DEVELOPMENT S.A.
Nazwa podmiotu Kapitat zaktadowy w tys zt .
w kapitale zakladowym
Marywilska 44 Sp. z o.0. 35000 91,40%
JHM 1 Sp.zo.0. 5400 100,00%
JHM 2 Sp.zo.0. 50 100,00%

Na dzien sporzadzenia raportu struktura udziatéw JHM DEVELOPMENT SA w spétce Marywilska 44
Sp. z 0.0., w spdtce JHM 1 Sp. z 0.0. oraz w spdtce JHM 2 Sp. z 0.0. nie ulegta zmianie.

5.2. Czas trwania Emitenta.

Czas trwania Emitenta i Spdétek z Grupy jest nieograniczony.

5.3. Okresy, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za | kwartat roku obrotowego 2012 dane
porownywalne za | kwartaty roku 2011 oraz caty rok 2011( jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej)

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, zestawienia zmian w
skonsolidowanych kapitatach wtasnych oraz skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych.

Rok obrotowy jednostek Grupy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

5.4. Sktad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej Emitenta i Spétek z Grupy MIRBUD S.A.

MIRBUD S.A.

W okresie od 01.01.2012r. do 31.03.2012r. Zarzad MIRBUD S.A. petnit obowigzki w niezmienionym,
jednoosobowym skfadzie.
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Sktad Zarzadu Spotki:
1. Halina Mirgos - Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej MIRBUD S.A. w okresie 01.01.2012 - 31.03.2012r. nie ulegt zmianie i
przedstawiat sie nastepujaco:

1. Dariusz Jankowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j.

2. Waldemar Borzykowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3.  Agnieszka Maria Bujnowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Hubert Bojdo - Cztonek Rady Nadzorczej

5.  Andrzej Zakrzewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W spétce MIRBUD S.A. Komisja Rewizyjna nie istnieje

JHM DEVELOPMENT S.A.

W okresie od 01.01.2012r. do 31.03.2012r. Zarzad JHM DEVELOPMENT S.A. petnit obowigzki w
niezmienionym, jednoosobowym skfadzie.

Sktad Zarzadu Spétki JHM DEVELOPMENT S.A. :

1. Halina Mirgos - Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej JHM DEVELOPMENT S.A. w okresie 01.01.2012 - 31.03.2012r. nie ulegt zmianie i
przedstawiat sie nastepujaco:

1. Dariusz Jankowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Waldemar Borzykowski - Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Agnieszka Maria Bujnowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Agnieszka Jézwiak - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Zakrzewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

MARYWILSKA SP. Z 0.0.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki MARYWILSKA 44 Sp. z o.0. w okresie od 01.01.2012 do
31.03.2012 nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu:

1. Matgorzata Konarska - Cztonek Zarzadu
2. Pawet Pystkowski - Cztonek Zarzadu
3. Danuta Siwiak - Cztonek Zarzadu
4. Stanistaw Orpel - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

1. Dariusz Jankowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Agnieszka Bujnowska - Sekretarz Rady

3. Pawet Korzeniowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Woszczyto - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Stawomir Barej - Cztonek Rady Nadzorczej
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JHM 1 sp zo.o.

Sktad Zarzadu Spotki JHM 1 Sp. z 0.0. w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 nie ulegt zmianie i
przedstawiat sie nastepujaco

1. Halina Mirgos — Prezes Zarzadu

JHM 2 sp. z 0.0.

Sktad Zarzadu Spoétki JHM 2 Sp. z 0.0. w okresie od dnia powstania Spoétki 16.02.2012r do 31.03.2012
nie ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujaco

1. Halina Mirgos — Prezes Zarzadu

PRDiM KOBYLARNIA S.A.

W okresie od 01.01.2012r. do 31.03.2012r. Zarzad PRDiM KOBYLARNIA S.A. petnit obowigzki w
niezmienionym, sktadzie.

Sktad Zarzadu Spétki PRDiM KOBYLARNIA S.A.:

1. Stanistaw Lewandowski - Prezes Zarzadu
2. Jerzy tuczak - Cztonek Zarzadu
3. Bozena Jedryczka - Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej PRDiM KOBYLARNIA S.A. w okresie 01.01.2012 - 31.03.2012r. nie ulegt zmianie
i przedstawiat sie nastepujaco:

1. Andrzej tadynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Agnieszka Maria Bujnowska - Sekretarz Rady Nadzorczej
3. Pawet Korzeniowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W Spétce Komisja Rewizyjna nie istnieje

5.5. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
| kwartat 2012 r.

5.5.1. Oswiadczenie o zgodnosci i ogolne zasady sporzgdzania

Prezentowane sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33
22009 r., poz. 259).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za | kwartat 2012 roku, na podstawie art. 55 ust. 5 Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, Emitent sporzadzit zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci Grupy
Kapitatowej MIRBUD zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), a Sprawozdanie
finansowe za | kwartat 2012 roku w sposdb kompletny zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej MIRBUD na dzien 31.03.2012 roku i 31.03.2011 roku wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31.03.2012 roku i 31.03.2011 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3
miesiecy zakonczony 31.03.2012 roku i 31.03.2011 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe MIRBUD S.A.
stanowigce czes¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku emitent bedacy jednostkg dominujaca nie jest obowigzany do
przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym skréconej kwartalnej informacji finansowej zawierajgcej: sprawozdanie z sytuacji
finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wraz ze skrdécong informacjg dodatkowa, zawierajgca te
informacje i dane, ktére sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012r zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétki z Grupy Kapitatowej MIRBUD w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki z Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych (tys. PLN), a wszystkie wartosci, o ile
nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogoétem, a sumg ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

5.5.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wszystkie pozycje przychoddw i kosztow ujete w danym okresie sprawozdawczym prezentuje sie w
Sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Sprawozdanie to obejmuje przychody i koszty okresu ujete
bezposrednio w zysku lub stracie okresu oraz zyski i straty okresu ujmowane poza zyskiem lub stratg, tj.
w innych catkowitych dochodach.

Zysk lub strata (obejmujgcy zakres uprzednio stosowanych pojeé: ,rachunek wynikdw” oraz ,rachunek
zyskéw i strat”) za dany okres jest taczng kwotg wynikajgcg z odjecia kosztéw od przychodow, z
wytaczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochodéw. Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw
w zysku lub stracie przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

5.5.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.
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5.5.4. Zasady i metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacj3.

Dane jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym skonsolidowane zostaty przy
zastosowaniu metody petnej.

Przy konsolidacji metodg petng zsumowane zostaty w petnej wysokosci poszczegdlne pozycje
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej, a nastepnie
dokonane zostaty wytaczenia i korekty konsolidacyjne. Wytgczenia dotyczyty:

- wartosci udziatébw wyrazonej w cenie nabycia, posiadanych przez jednostke dominujagcg w
jednostkach zaleznych objetych konsolidacjg oraz odpowiadajgce im wartosci netto aktywéw
(kapitatow wtasnych) jednostek zaleznych, wynikajacej z udziatu jednostki dominujgcej w ich
kapitale zaktadowym;

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki jednostek objetych konsolidacjg;

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja;

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidaciji.

Na dzien nabycia udziatow spétki zaleznej (31.12.2010 r. - dzien objecia kontrolg spétki Marywilska 44
Sp. z o0.0. przez spotke JHM Development S.A.) zgodnie z MSR dokonano wyceny majatku jednostki
zaleznej oraz ustalono zysk na okazjonalnym nabyciu. Kwota zysku ujeta zostata w pozostatych
przychodach operacyjnych. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego ustalono
kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce.

5.5.5. Subiektywne oceny Kierownictwa Jednostek Grupy Kapitatowej

Oszacowania i osgdy poddawane sg przez Spétki Grupy Kapitatowe] okresowej weryfikacji. Dokonujgc

oszacowan Grupa MIRBUD przyjmuje nastepujace zatozenia dotyczace przysztosci.

- Oszacowanie odpisdw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci. Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartosc¢
naleznosci ustalane z tytutu czynszow najmu w spétfce zaleznej Marywilska 44 sg przy uwzglednieniu
oczekiwanego ryzyka zwigzanego z naleznosciami oraz dokonanych zabezpieczern wptywajgcych na
skuteczno$¢ windykacji. Mimo, ze przyjete zatozenia opierajg sie na najlepszej wiedzy, rzeczywiste
wyniki moga rdéznic sie od oczekiwanych.

- Oszacowania zwigzane z ustaleniem aktywow z tytutu podatku odroczonego zgodnie z MSR 12. Z uwagi
na duzg zmienno$¢ koniunktury, moze wystgpi¢ sytuacja, w ktorej rzeczywiste wyniki finansowe i
dochody podatkowe mogg réznic sie od planowanych.

- Oszacowanie potencjalnych kosztéw odsetkowych z tytutu zaciggnietych przez Spétki z Grupy pozyczek,
ktdrych rzeczywista wysoko$¢ moze zaleze¢ od terminu ich sptaty.
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Zarzad nie stwierdzit zadnych niepewnosci odnosnie szacunkdw zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym, co do ktdrych istniatoby znaczgce ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci
bilansowej aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

5.5.6. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad MIRBUD S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MIRBUD i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowaq i finansowg Grupy, a takze wynik finansowy, na dzien 31.03.2012 roku, w tym opis
podstawowych zagrozen i rodzajow ryzyka.

5.5.7. Przyjete zasady rachunkowosci

W dniu 23.10.2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MIRBUD SA Uchwatg 24/2009
przyjeto Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) za podstawe sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spotki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej MIRBUD od dnia
01.01.2010r

W dniu 29.12.2009r uchwatg Zarzadu nr Xl w Grupie MIRBUD zostaty wprowadzone obowigzujace
zasady rachunkowosci.

W dniu 18.12.2009r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw JHM DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Uchwatg
8/2009 przyjeto Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) za podstawe sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Spoétki jako nalezgcej do grupy kapitatowej MIRBUD od dnia 01.01.2010r

W dniu 15.03.2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw PRDiIM sp z 0.0 z siedzibg w Kobylarni
Uchwatg nr 05/2011 przyjeto Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) za podstawe
sporzadzenia sprawozdania finansowego Spdtki poczgwszy od dnia 01.01.2011 r.

W dniu 31.03.2011r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MARYWILSKA 44 Sp. z o.0. podjeto uchwate
przyjmujaca Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) za podstawe sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spodtki za rok 2011 oraz sprawozdan finansowych odpowiednio za kolejne okresy
sprawozdawcze. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i wywiera skutki od dnia 01.01.2011r.

W Grupie MIRBUD obowigzuje jednolita polityka rachunkowosci, ktéra zostata opublikowana w
»Skonsolidowanym raporcie kwartalnym za | kwartat 2010r obejmujgcym okres od 01.01.2010r do
31.03.2010r” i nie ulegta zmianie.

Co do zasady Spoétki Grupy MIRBUD wykorzystujg wzorcowe podejscie MSR/MSSF do sporzgdzenia
sprawozdan finansowych. Szczegdétowe rozwigzania oraz metodologia dokonywania niektérych
szacunkow zawarta jest w polityce rachunkowosci.
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Zgodnos¢ przyjetych przez Grupe zasad sporzadzania sprawozdan finansowych ze standardami
MSSF/MSR oraz odstepstwa i stosowane metody alternatywne podsumowane sg w ponizszej tabeli:

Tabela: Wykaz stosowanych MSR/MSSF w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej MIRBUD

Oznaczenie .
Zastosowanie przez Grupe
regulacji prawnej Nazwa MIRBUD
MSR/MSSF
MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych W petnym zakresie
MSR 2 Zapasy W petnym zakresie
MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych W petnym zakresie
Zysk lub strata netto okresu obrotowego, podstawowe .
MSR 8 o . W petnym zakresie
btedy i zmiany zasad rachunkowosci
MSR 10 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansu W petnym zakresie
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang W petnym zakresie
MSR 12 Podatek dochodowy W petnym zakresie
MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate W petnym zakresie
MSR 17 Leasing W petnym zakresie
MSR 18 Przychody W petnym zakresie
MSR 19 Swiadczenia pracownicze W petnym zakresie
Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat .
MSR 20 . W petnym zakresie
pomocy rzadowej
MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych W petnym zakresie
TAK (podejscie alternatywne)
MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego KOSZtY fi.nansowani'a zewn?trzm.ego
poniesione do dnia zakorczenia
projektu zwiekszaja jego wartosé.
MSR 24 Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych W petnym zakresie
Rachunkowos$é i sprawozdawczo$é programow Swiadczen .
MSR 26 W petnym zakresie
emerytalnych
Skonsolidowane sprawozdania finansowe i inwestycje w .
MSR 27 . . W petnym zakresie
jednostkach zaleznych
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych W petnym zakresie
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MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji W petnym zakresie
MSR 31 Sprajfvozdawczoéc’. fina.nsc?wa dotyczaca udziatéw we W petnym zakresie
wspolnych przedsigwzieciach
MSR 32 Instrumenty finansowe — ujawnianie i prezentacja W petnym zakresie
MSR 33 Zysk przypadajacy na jedna akcje W petnym zakresie
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa W petnym zakresie
MSR 36 Utrata wartosci aktywow W petnym zakresie
MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe W petnym zakresie
MSR 38 Wartosci niematerialne W petnym zakresie.
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena W petnym zakresie
MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne W petnym zakresie
MSR 41 Rolnictwo W petnym zakresie
MSSF 1 Zastosowanie Mie'dz.ynarodonych Stanfiardc’)w W petnym zakresie
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych W petnym zakresie
MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe W petnym zakresie
Aktywa inne niz aktywa obrotowe przeznaczone do
MSSF 5 sprzedazy oraz wykazywanie i ujawnianie informacji o W petnym zakresie
dziatalnosciach zaprzestanych
MSSF 2 Ptatnosci i wyptaty wynagrodzen w akcjach W petnym zakresie
MSSF 6 Poszukiwania i ocena zt6z mineralnych W petnym zakresie
MSSF 7 Instrumenty finansowe W petnym zakresie
MSSF 8 Segmenty operacyjne W petnym zakresie
KIMSF 15 Umowa o budowe nieruchomosci W petnym zakresie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w
trakcie przyjmowania przez Unie Europejska) s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2012 roku:

e Zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
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poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy” obowigzujgcy
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010r lub pdiniej. Zgodnie ze zmiang
Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg te same przepisy przejSciowe, co pozostate
jednostki , zawarte w zmianach do MSSF7 ,Udoskonalenie wymogdéw dotyczacych ujawnien
dotyczacych instrumentéw finansowych” .

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”, majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej, Zmieniony standard okresla
ujmowanie praw poboru.

e MSR 24 (nowelizacja) ,, Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”, Zmiany w
standardzie zawierajg zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych
przez panstwo oraz wprowadzajg nowg definicje podmiotéw powigzanych. Nowy standard
obowigzuje dla sprawozdan za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku lub
pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje
znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definicji

e Zmiany do KIMSF 14 ,Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogoéw finansowych”, Zmiany
majg zastosowanie w ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom
finansowych i dokonuje wczes$niejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogdéw. Zmiany
pozwalajg takiej jednostce ujecie takiej wczesniejszej wptaty jako sktadnika aktywdw. Zmiana
obowigzuje dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku lub pdznie;j.

e KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010r. lub pdZniej. Ta
interpretacja objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji
przez jednostke warunkow jej zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w
catosci lub w czesci poprzez emisje instrumentow kapitatowych skierowang do wierzyciela.

e Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek ogtoszone w maju 2010r. i
obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010r. lub pdzniej, zaleznosci
od tego ktérego MSSF dotyczy dana zmiana

Zastosowanie pozostatych powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato
wptywu na wyniki i sytuacje finansowg Spotki
Standardy oraz interpretacje opublikowane, ktdre jeszcze nie weszty w zycie:

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujgcych standardow oraz interpretacji (juz
przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Komisje Europejsk3):

e MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

e Zmiany MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji i Usuniecie $cisle okreslonego terminu dla
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wprowadzajgcych MSSF po raz pierwszy” obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2011 roku lub péznie;j.

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —transfery aktywoéw
finansowych Zmiany majg na celu pomoc odbiorcom sprawozdania finansowego w ocenie ryzyk
zwigzanych z transferem aktywéw finansowych i wptywu tych ryzyk na sytuacje finansowa
jednostki oraz bedg promowaty przejrzystos¢ w raportowaniu transakcji transferu, w
szczegdlnosci tych, ktére zawierajg sekurytyzacje aktywéw finansowych. Jednostki s3
zobowigzane do stosowania zmian dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011r lub
poznie;j.

e MSSF 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywoéw”,
obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012r lub pdzniej

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzisze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje jednakze w ocenie Grupy powyzsze regulacje nie bedg miaty wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spotki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco analizuje
ich wptyw na sprawozdania finansowe.

5.6. Zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujacy
akcjonariuszom akcji zwyktych przez sSrednig wazong liczbe akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajagce ze zmiany potencjalnych akcji
zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych.

Zgodnie z MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje” dla celéw wyliczenia podstawowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje, za liczbe akcji przyjeto srednig wazong liczbe akcji wystepujacg w danym
okresie.

Ustalono ja jako liczbe akcji na poczatek danego okresu, skorygowang o liczbe akcji odkupiong lub
wyemitowang w ciggu okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akgji
(liczba dni, przez jakg akcje wystepujg do catkowitej liczby dni w danym okresie — od daty rejestracji
podwyzszenie kapitatu podstawowego).

5.7. Zmiany zasad rachunkowosci
W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany zasad rachunkowosci w Spdtkach z Grupy
Kapitatowej MIRBUD
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5.8. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
sktadnikow aktywoéw

W raportowanym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany wartosci szacunkowych dotyczace rezerw jak
rowniez odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow.

Zmiany w wielkosciach sktadnika aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
okresie objetym raportem tj. od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku wykazane zostaty w tabelach;

Tabela: Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia

. Stan na 31.03.2012 Stan na 31.03.2011 Stan na 31.12.2011
miedzyokresowe

. . . 777 651 812
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego 3404 2732 3188
podatku dochodowego
Wartosc¢ dtugoterminowych 4181 3383 4000

rozliczen miedzyokresowych razem

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
.. dochodowego odniesione na:
Tresé . . .
wynik odpisy kapitat
finansowy aktualizujace witasny
2722 0 466
Stan poczatkowy
751
Zwiekszenia > 0
.. . 535 0
Zmniejszenia
2 4
Stan koncowy 938 0 66

Nie zidentyfikowano innych istotnych zrédet do utworzenia rezerw.

5.9. Podstawa wyceny elementéw sprawozdania finansowego i akcji Emitenta

Wartos$¢ ksiegowa na akcje obliczona zostata jako iloraz stanéw kapitatéw wtasnych oraz ilosci akcji
zwyktych i ilosci powiekszonej o prawa do akcji na zakoriczenie kazdego z okresdw.

Wartos$¢ wskaznikow zysku na akcje wyliczono jako iloraz zysku netto oraz sredniowazonych ilosci akcji i
sredniowazonej ilosci akcji powiekszonej o prawa do akcji z danego okresu.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzien okresu biezgcego-
31.03.2012 roku- przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1616 EUR/PLN.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej na ostatni dzied okresu poréwnywalnego
31.03.2011 roku- przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9878 EUR/PLN.

Do przeliczenia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywdw pienieznych
za okres biezgcy 01.01.2012 — 31.03.2012 roku, przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako s$rednia
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arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych
przez NBP na ten dzien tj., kurs 4,1750 EUR/PLN.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

rachunku przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2011 — 31.03.2011 roku przyjeto kurs sredni EUR,

obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca w

danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj., kurs 3,9662 EUR/PLN.

Wartos¢ wskaznikdw zysku na akcje wyliczono jako iloraz zysku netto oraz sredniowazonych ilosci akcji i

sredniowazone;j ilo$ci akcji powiekszonej o prawa do akcji z danego okresu.

Tabela: Sredniowazona i Sredniowazona skorygowana ilos¢ akcji w okresie 01.01.2012 -31.03.2012

) el Sredniowazona
Zmiany witrakcle okresu , Sredniowazona skorygowana
S —— stan korcowy S o3 ot
ilos¢ akcji na EE llos¢ akcji/praw ilos¢ akceji w ilos¢ akeji w
Tytut poczatek okresu okresie okresie
e el 25 000 000 - 0 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Tabela: Sredniowazona i Sredniowazona skorygowana ilos¢ akcji w okresie 01.01.2011 -31.03.2011

: trakeie ok Sredniowazona
zmiany w trakcie okresu , Sredniowazona skorygowana
S stan koricowy oy A
ilos¢ akcji na lloé¢ akcji/praw ilos¢ akceji w ilos¢ akeji w
data . .
Tytut poczatek okresu okresie okresie
iloé¢ akcji 75 000 000 - 0 75 000 000 75 000 000 75 000 000

5.10. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W raportowanym okresie najwazniejszymi dokonaniami Emitenta i spétek z Grupy byto:

Utrzymanie wysokiej dynamiki sprzedazy w pierwszym kwartale 2012r

systematyczny wzrost ilosci realizowanych inwestycji deweloperskich

skomercjalizowanie prawie 90% powierzchni handlowej Centrum Hal Targowych MARYWILSKA
44

realizacja strategii Grupy polegajacej na dywersyfikacji, Zrodet przychoddw.

dalsze rozszerzanie zasiegu geograficznego dziatalnosci grupy

przeniesienie jednej z wytwdrni masy bitumicznej przez spotke zalezng PRDiM KOBYLARNIA S.A.
do Bogustawic w gminie Kowal celem realizacji kontraktow na dostawe i rozktadanie masy
bitumicznej na budowie autostrady Al

Utworzenie Spotki JHM 2 sp z 0.0. dalszy rozwéj dziatalnosci w sektorze powierzchni handlowych
pod wynajem.

Zawarcie umowy przedwstepnej, ktérej: przedmiotem jest zobowigzanie JHM DEVELOPMENT
S.A. zawarcia ze Sprzedajgcym nastepujgcych umow kupna-sprzedazy nieruchomosci w Zabrzu,
Jelesni, Istebnej, Bielsku Biatej. W stosunku do wszystkich wyzej wymienionych nieruchomosci
zostaty wydane decyzje prawomocne w administracyjnym toku postepowania zatwierdzajgce
projekt budowlany i udzielajgce pozwolenia na budowe pawilonéw handlowych branzy
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spozywczej wraz z infrastrukturg techniczng. JHM DEVELOPMENT S.A. na przedmiotowych
nieruchomosciach wybuduje pod wynajem pawilony handlowe o facznej powierzchni uzytkowej
4.627 m2, ktére przekaze w okresie od 31 sierpnia do 30 listopada 2012r. najemcy do
uzytkowania, a Sprzedajacy przy zawarciu umowy przyrzeczonej o sprzedazy nieruchomosci w
Bielsku Biatej dokona przeniesienia wszelkich praw i obowigzkédw wynikajgcych z umowy najmu
jaka zostata zawarta na wynajem pawilonu handlowego w Bielsku Biatej z najemca Jeronimo
Martins Dystrybucja S.A. z siedzibg w Kostrzynie.

Do dnia sporzadzenia raportu zostaty zawarte dwie umowy nabycia nieruchomosci dla
nieruchomosci potozonych w Bielsku Biatej (umowa z dn.04.04.2012r) oraz w Istebnej (umowa
nabycia nieruchomosci zawarta dn.18.04.2012r)

Podpisanie umowy z generalnym wykonawcg na realizacje procesu budowy dwéch pawilonéw
handlowych w Bielsku Biatej ul. Cieszyriska i Istebnej, ktérych przekazanie najemcy Jeronimo
Martins Dystrybucja S.A. planowane jest na koniec sierpnia 2012 roku. Obiekt zlokalizowany w
Bielsku Biatej sktada sie z pawilonu handlowego dla potrzeb sieci handlowej ,Biedronka” oraz
trzech lokali komplementarnych. Market w Istebnej przeznaczony jest wytgcznie dla sieci
handlowej ,Biedronka”.

Zakonczenie przygotowan do procesu realizacji inwestycji w Koninie osiedle Diamentowe, dla
ktdrej rozpoczecie prac budowlanych planowane jest na maj 2012 roku.

Uzyskanie prawomocnego pozwolenia na budowe dla inwestycji w Zyrardowie ul. Okrzei, dla
ktdrej wytaniany jest generalny wykonawca, a rozpoczecie prac budowlanych planowane jest na
lipiec 2012 roku.

W raportowanym okresie Emitent i Spétki z Grupy nie zanotowaty znaczacych niepowodzen

5.11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych

znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Tabela: Istotne umowy zawarte przez MIRBUD S.A. w okresie od 01.01.2012r. do 31.03.2012r. w tys. zt

Data zawarcia Wartos¢ umowy .
Kontrahent Przedmiot umowy
umowy (brutto) w tys. zt
2012-01-03 27 406 MARCPOL S.A. Z powodu znaczacej, inwestorskiej zmiany przedmiotu i w
konsekwencji podwyzszenia wartosci Umowy z dnia
29.09.2011r., objetej raportem biezagcym nr 40/2011,
dokonano rozwigzania uprzednio zawartej umowy i zawarcia
nowej umowy na budowe Centrum Handlowego "Galeria
Podkowa" w Podkowie Les$nej
2012-01-05 20000 Bank Polskiej Umowa kredytu rewolwingowego okres kredytowania do
Spotdzielczosci S.A. 30.09.2013r
2012-01-12 4477 Miastem Skierniewice. Rozbudowa ulicy Widok od ul. Siennej do ul. Sktodowskiej w
ciggu drogi wojewddzkiej nr 705 w Skierniewicach.
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30.01.2012 23 582 GLEBOWA Holding LTD Umowa nabycia 959 000 akcji PRDIM KOBYLARNIA S.A. ( 48%
z/s w Nikozji kapitatu zaktadowego). Po transakcji Emitent posiada 100%

kapitatu zaktadowego ww. przedsiebiorstwa
2012-01-31 10270 | Manhattan Development | Umowa na wybudowanie obiektu handlowo - ustugowego

Sp.zo0.0.2/sw
Warszawie

Media Markt Gdynia Pustki Cisowskie wraz z infrastruktura,
oraz ciggu pieszego tgczacego Pustki Cisowskie z ul. Kcyriska.

Tabela: Istotne umowy zawarte przez PRDiM KOBYLARNIA S.A. w dniu od 01.01.2012r do 31.03.2012r w tys. zt

Data zawarcia

Wartosc¢ kontraktu

Kontrahent Przedmiot umowy
umowy (brutto)
Roboty budowlane na odcinku od km 215+850 do km
2304817 polegajace na wykonaniu warstw podbudow,
SRB Civil Engineering Ltd | warstw wigzacych, warstw $cieralnych i warstwy SMA oraz
Wilton Works. Naas Road, | oczyszczenia i skropienia dla drég poprzecznych, drog
2012-03-05 12 754 590,22 , i ) o
Clondalkin, Dublin dojazdowych, tacznic i SPO Kowal (Umowa nr A1-46/59)
22,Irlandia zwigzane z zadaniem pn. ,Budowa Autostrady A-1 Torun -
Strykéw, Odcinek Kowal - Soéjki od km 215+850 do km
245+800". - DROGI BOCZNE
Generalna Dyrekcja Drég | Remont drogi krajowej nr 5 w miejscowosci Gniezno od km
2012-03-21 4188 615,23 Krajowych i Autostrad 134+800 do km 136+280 dtugosc¢ 1,48x2=2,96 km.
Oddziat w Poznaniu
Zarzad Drog Miejskich i Przebudowa ulicy Nowotorunskiej na odcinku od ulicy
Komunikacji Publicznej Hutniczej do granicy miasta Bydgoszcz - Etap Il.
2012-03-22 6 349 929,03 ul Torunska 174 a, 85-844

Bydgoszcz

Grupa JHM Development

W dniu 07.03.2012r., pomiedzy JHM Development S.A. a Master Development sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie (dalej: Sprzedajacy) zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy (dalej: Umowa) z ktorej

wynika, iz:

- przedmiotem Umowy jest zobowigzanie JHM Development S.A. do zawarcia ze Sprzedajgcym

nastepujgcych umoéw sprzedazy:

1) w terminie do 30 marca 2012r. — na podstawie ktdrej Sprzedajgcy sprzeda Kupujgcemu

niezabudowane nieruchomosci w Zabrzu o facznym obszarze 2.600 m2 za cene brutto 2.722.605 zt,

2) w terminie do 31 maja 2012r. — na podstawie ktérej Sprzedajacy sprzeda Kupujgcemu

niezabudowane nieruchomosci w Jele$ni o tgcznym obszarze 6.639 m2 za cene brutto 1.752.750 zt,

3) w terminie do 30 marca 2012r. — na podstawie ktérej Sprzedajgcy sprzeda Kupujgcemu

niezabudowane nieruchomosci w Istebnej o tgcznym obszarze 4.679 m2 za cene brutto 2.289.645 zt,
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4) w terminie do 30 marca 2012r. — na podstawie ktérej Sprzedajgcy sprzeda Kupujgcemu
niezabudowane nieruchomosci w Bielsku Biatej o tgcznym obszarze 5.861 m2 za cene brutto
2.337.000 zt.

- w stosunku do wszystkich wyzej wymienionych nieruchomosci zostaty wydane decyzje prawomocne w
administracyjnym toku postepowania zatwierdzajgce projekt budowlany i udzielajgce pozwolenia na
budowe pawilonéw handlowych branzy spozywczej wraz z infrastrukturg techniczng — przy zawarciu
umow przyrzeczonych prawa i obowigzki z tych decyzji zostang przeniesione na JHM Development S.A.

JHM Development S.A. na przedmiotowych nieruchomosciach wybuduje pod wynajem pawilony
handlowe o tacznej powierzchni uzytkowej 4.627 m2, ktdre przekaze w okresie od 31 sierpnia do 30
listopada 2012r. najemcy do uzytkowania

Sprzedajacy przy zawarciu umowy przyrzeczonej o sprzedazy nieruchomosci w Bielsku Biatej dokona
przeniesienia wszelkich praw i obowigzkéw wynikajacych z umowy najmu jaka zostata zawarta na
wynajem pawilonu handlowego w Bielsku Biatej z najemcg Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. z
siedzibg w Kostrzynie.

na JHM Development S.A. przed zawarciem pozostatych umow przyrzeczonych réwniez zostang
przeniesione prawa i obowigzki wynikajgce z uméw najmu pawilonéw handlowych w Zabrzu, Jelesni i
Istebnej jakie zostaty zawarte pomiedzy GALERIA ORKANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z najemcg
Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. z siedzibg w Kostrzynie

umowy najmu zostaty zawarte na czas oznaczony 10 lat liczac od dnia wydania przedmiotu najmu.
Strony postanowity, ze Umowy mogg ulec przedtuzeniu na kolejne lata, o ile Najemca przed uptywem
okresu najmu nie doreczy Wynajmujacemu oswiadczenia o braku zamiaru kontynuowania najmu po
uptywie okresu najmu.

W dniu 22.03.2012r. zarejestrowana zostata przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi spétka
zalezna JHM Development S.A. - JHM 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (nazwa skrécona: JHM
2 Sp. z 0.0.) z siedzibg w Skierniewicach, pod nr KRS 0000415335. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi
50.000,00 zi. i dzieli sie na 1.000 udziatéw o wartosci 50,00 zt kazdy udziat. Wszystkie udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki zostaty pokryte gotéwka i objete przez JHM DEVELOPMENT S.A. Kapitat zaktadowy
Spotki moze zostaé podwyzszony do wysokosci 20.000.000 (dwadziescia milionéw) ztotych Uchwatg
Zgromadzenia Wspélnikow, podjetg w terminie do 31 grudnia 2020 roku.

5.12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie.

W branzy budowlanej wystepuje sezonowos¢ sprzedazy rocznej wynikajgca z proceséw produkcyjnych
przebiegajgcych w budownictwie oraz z cyklu na rynku ustug budowlano — montazowych. Z uwagi na
uwarunkowania technologiczne i atmosferyczne wiekszo$s¢ prac budowlanych prowadzona jest
w okresie od marca do listopada.

Mozliwe opdzinienia wynikajgce z warunkéw atmosferycznych sg zaktadane w harmonogramach
realizacji inwestycji i nie zagrazajg ich terminowemu zakoriczeniu.
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W prezentowanym okresie nie wystgpito zjawisko sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do
prowadzonych dziatalnosci w przypadku Emitenta i spétek z Grupy: JHM DEVELOPMENT S.A. ,
Marywilska 44 sp. z 0.0.

W przypadku PRDiM KOBYLARNIA S.A. — podmiotu zajmujgcego sie produkcja i rozktadaniem masy
bitumicznej przychdéd i wynik finansowy uzalezniony jest od warunkéw pogodowych. W miesigcach
zimowych z uwagi na ograniczenia technologiczne znacznie spada ilo$¢ wyprodukowanej jak i roztozonej
masy bitumicznej, co uniemozliwia osiggniecie pozytywnego wyniku finansowego w tym okresie.

5.13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca operacje zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg dtuznych i

kapitatowych papieréw wartosciowych przez MIRBUD S.A.

5.14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 7/2011 z dnia 17.06.2011r. zysk Spotki MIRBUD S.A. za
2010 rok zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr XIX/2011 z dnia 20 maja 2011 zysk netto
Spétki JHM DEVELOPMENT SA za 2010 rok zostat przeznaczony w kwocie 2 572 137,11 ztotych na
pokrycie strat z lat ubiegtych, a w pozostatej czesci tj. w kwocie 3 331 828,74 ztotych na kapitat
zapasowy.

5.15. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012r, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

MIRBUD S.A.

Po dniu na ktéry sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012r nie wystapity
zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe
Emitenta

Grupa JHM Development

W dniu 04.04.2012r. zostata zawarta umowa przyrzeczona pomiedzy JHM DEVELOPMENT S.A. i Master
Development sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Emitent nabyt nieruchomosé potozong w
Bielsku-Biatej Wapienicy, o tgcznym obszarze 5.861 m2 (dalej: nieruchomosc), jak réwniez nastgpito
przeniesienia na JHM DEVELOPMENT S.A ogétu prawa i obowigzkéw wynajmujgcego wynikajacych z
umowy najmu, jaka zostata zawarta w celu wybudowania przez wynajmujgcego obiektu handlowego
sieci ,,Biedronka” i jego wynajecia na rzecz Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. z siedzibg w Kostrzynie.
Nabycie nieruchomosci nastgpito za cene w kwocie 2.038.000,00 zf brutto.

Sprzedajgcy dokonat jednoczesnie przeniesienia na rzecz JHM DEVELOPMENT S.A. praw i obowigzkéw
wynikajgcych z prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowe pawilonu handlowego sieci ,Biedronka”,
autorskich praw majatkowych do zatwierdzonego projektu budowlanego oraz praw i obowigzkéw
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wynikajgcych z wszelkich decyzji, umoéw z gestorami medidéw, projektéw, pozwolen, uzyskanych przez
Sprzedajgcego.

Nieruchomos$é ta jest pierwszg z czterech nieruchomosci objetych przedwstepng umowg sprzedazy z
dnia 07.03.2012r., na ktérych JHM DEVELOPMENT S.A. wybuduje kolejne obiekty handlowe dla sieci
,Biedronka”.

W dniu 18.04.2012r zostata zawarta umowa przyrzeczona pomiedzy JHM DEVELOPMENT S.A. i Master
Development sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: Sprzedajacy), na mocy ktdrej Emitent nabyt
nieruchomos¢ potozong w Istebnej o tgcznym obszarze 4.679 m2 (dalej: nieruchomosc), jak réwniez
nastgpito przeniesienie na JHM DEVELOPMENT S.A. ogétu praw i obowigzkéw wynajmujacego
wynikajgcych z umowy najmu, jaka zostata zawarta w celu wybudowania przez wynajmujgcego obiektu
handlowego sieci "Biedronka" i jego wynajecia na rzecz Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. z siedzibg w
Kostrzynie.

Nabycie nieruchomosci nastgpito za cene w kwocie 2.289.645,00 zt brutto. Jednoczesnie nastgpito
przeniesienie na rzecz Emitenta praw i obowigzkdw wynikajacych z prawomocnej decyzji o pozwoleniu
na budowe obiektu handlowego sieci "Biedronka", autorskich praw majatkowych do zatwierdzonego
projektu budowlanego oraz praw i obowigzkéw wynikajgcych z wszelkich decyzji, umoéw z gestorami
mediow, projektow, pozwolen, uzyskanych przez Sprzedajgcego. Nieruchomos¢ ta jest drugg z czterech
nieruchomosci objetych przedwstepng umowa sprzedazy z dnia 07.03.2012r., na ktérej JHM
DEVELOPMENT S.A. wybuduje kolejne obiekty handlowe sieci "Biedronka".

Pozostate spétki z Grupy MIRBUD nie zanotowaty istotnych zdarzen po dniu sporzadzenia sprawozdania
za | kwartat 2012r. nie ujetych w tym sprawozdaniu a moggcych mieé¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy
MIRBUD.

5.16. Informacje dotyczacg zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje

Realizowanie inwestycji budowlanych wigze sie z koniecznoscig uiszczenia kaucji gwarancyjnych lub
sktadania gwarancji bankowych, czy ubezpieczeniowych, stanowigcych zabezpieczenie dla jakosci
wykonywanych robét budowlanych.

Zmiany w zakresie gwarancji w okresie od zakonczenia poprzedniego roku obrotowego wynikajg z
zakonczenia prac rozpoczetych w poprzednich latach. W ocenie Zarzadu Spoétki, z uwagi na charakter
potencjalnego zobowigzania oraz dotychczasowg historie obcigzen z tego tytutu (sporadyczne przypadki
na przestrzeni kilku lat), nie istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego wartosciowego oszacowania zobowigzan
warunkowych z tego tytutu. Tym nie mniej Zarzad jest $wiadomy istnienia takiego ryzyka w wyniku czego
jest tworzona rezerwa na naprawy gwarancyjne.

Zobowigzania z tytutu gwarancji usuniecia wad i usterek udzielone przez spétki z Grupy MIRBUD
inwestorom, powstate, trwajgce i wygaste w okresie od 01.01.2012r. — do 31.03.2011r przedstawiajg sie
nastepujyco:
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Tabela: Zobowigzania z tytutu gwarancji nalezytego wykonania uméw budowlanych udzielone inwestorom przez spétki Grupy

MIRBUD

Lp. Ubezpieczyciel Kwota ubezpieczenia
1 STU HESTIA S.A. 16 567
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 6 495
3 WARTA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. 28 963
4 Euler Hermes S.A. 8000
5 PTU SA 7800
6 GENERALI 8500
7 PTU SA 5000
8 Allianz 16 567

Razem kwota ubezpieczenia z tytutu gwarancji nalezytego

wykonania umowy 81325

Tabela: Zobowigzania z tytutu gwarancji usuniecia wad i usterek udzielone inwestorom przez spotki Grupy MIRBUD

Lp. Ubezpieczyciel Kwota ubezpieczenia
1 STU HESTIA S.A. 31691
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 4190
3 WARTA Towarzystwo Ubezpieczenr i Reasekuracji S.A. 13071
4 BANK MILLENIUM 798
5 WARTA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. 10 870
Razem kwota ubezpieczenia z tytutu gwarancji usuniecia wad i
usterek 60 620

Tabela: Zobowiqzania z tytutu gwarancji zaptaty wierzytelnosci udzielone przez spotki z Grupy MIRBUD.

Lp. Instytucja finansowa Kwota ubezpieczenia
1 DEUTSCHE BANK PBC S.A. 1784
Razem kwota ubezpieczenia z tytutu gwarancji zaptaty wierzytelnosci 1784

Zmiany w zakresie gwarancji w okresie od zakonczenia poprzedniego roku obrotowego wynikajg z
realizacji procesdw budowlanych.

Na dzie sporzgdzenia sprawozdania nastgpity znaczgce zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.
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5.17. Sprawozdawczos¢ wg segmentéw rynku.

Dziatalnos¢ Emitenta skupiona jest wytgcznie na rynku krajowym.

Natomiast jedna ze spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej MIRBUD - MIRBUD KAZACHSTAN
sp z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ poza terenem Polski. Pozostate Spétki z grupy kapitatowej prowadza
dziatalno$¢ wytgcznie na rynku krajowym

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Grupe Kapitalowg MIRBUD
jest ukfad wedtug segmentéw branzowych.

Ustala sie nastepujace segmenty dziatalnosci wyodrebnione wedtug poszczegdlnych rodzajow
dziatalnosci:

L.p. Rodzaj dziatalnosci
1. Sprzedaz materiatow i towaréw
2. Dziatalnos$¢ developerska
3. Sprzedaz ustug budowlano-montazowych
w tym:

budynki mieszkalne

budynki uzytku publicznego

budynki produkcyjne, ustugowe, handlowe

roboty inzynieryjno-drogowe

4. Sprzedaz ustug pozostatych ( w tym wynajem)

Przychody segmentéw s3g przychodami od klientéw zewnetrznych dajacymi sie przyporzadkowac
bezposrednio do danego segmentu.

Koszty segmentu sg kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikajg z dziatalnosci
operacyjnej danego segmentu.
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Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy MIRBUD S.A. wg segmentéw

Struktura sprzedazy, kosztéow i rentowno$¢é MIRBUD S.A. wg segmentéw

Wartos¢ Wartos¢
Wyszczegélnienie spreedaty Strukfura sraedaty Struk?ura

01.01.2012- sprzedazy w % 01.01.2011- sprzedazy w %

31.03.2012 31.03.2011
Sprzedaz materiatéw i towaréw 414 0,45% 89 0,20%
Dziatalnos¢ deweloperska 1138 1,25% 762 1,70%
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych: 88 986 97,61% 42417 94,74%
budynki mieszkalne 7325 0,00% 247 0,58%
budynki uzytku publicznego 4344 4,88% 11110 26,19%
budynki produkcyjne, handlowe, ustugowe 63 638 71,51% 28 645 67,53%
roboty inzynieryjno-drogowe 13679 15,37% 2415 5,69%
Sprzedaz ustug wynajmu 0 0,00% 0 0,00%
Sprzedaz pozostatych ustug 623 0,68% 1503 3,36%
Razem 91161 100,00% 44771 100,00%
Tabela: Struktura kosztow MIRBUD S.A. wg segmentow

e Koszty sprzedazy - Koszty sprzedazy S -
Wyszezegcinienie 01.01.2012- | KOSZtOWW% ™49 01 3011~ | Kosztéww%

31.03.2012 31.03.2011
Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 314 0,39% 26 0,05%
Dziatalno$¢ deweloperska 1027 1,27% 10029 18,13%
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych: 78 969 97,77% 38 832 70,20%
budynki mieszkalne 6111 0,00% 0 0,00%
budynki uzytku publicznego 3779 4,79% 6924 17,83%
budynki produkcyjne, handlowe, ustugowe 56 517 71,57% 29580 76,17%
roboty inZynieryjno-drogowe 12 562 15,91% 2328 6,00%
Sprzedaz ustug wynajmu 0 0,00% 6018 10,88%
Sprzedaz pozostatych ustug 459 0,57% 411 0,74%
Razem 80 769 100,00% 55 316 100,00%
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Tabela: Rentownos¢ MIRBUD S.A. wg segmentow
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Zysk/strata na Zysk/strata na
Wyszczegdlnienie HIRLLEDY Rentov«.moéé HIRLCEDY Rentovtmoé(:
01.01.2012- | SPredatyw% o o J011. | SPreedatyw %
31.03.2012 31.03.2011
Wartosc sprzedanych materiatéw i towarow 100 24,15% 63 70,79%
Dziatalnos¢ deweloperska 111 9,75% 78 10,24%
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych: 10017 11,26% 9 092 21,43%
budynki mieszkalne 0 0,00% 184 74,49%
budynki uzytku publicznego 565 13,01% 1274 11,47%
budynki produkcyjne, handlowe, ustugowe 7121 11,19% 7375 25,75%
roboty inZynieryjno-drogowe 1117 8,17% 259 10,72%
Sprzedaz ustug wynajmu 0 0,00% 0 0,00%
Sprzedaz pozostatych ustug 164 26,32% 354 23,55%
Razem 10 392 11,40% 9 587 21,41%

Struktura sprzedazy Spoétki w pierwszym kwartale 2012r. ulegta zmianom wzgledem analogicznego
okresu roku ubiegtego. Nadal gtéwny udziat w strukturze sprzedazy Spotki stanowity ustugi
budowlano-montazowe prawie 98%, jednak ulegty one dywersyfikacji. Wérdéd przychodoéw z ustug
budowlano-montazowych najwieksze przychody generowaty: sprzedaz ustug w segmencie
budynkéw produkcyjnych, ustugowych i handlowych, ktére stanowity prawie 72% tych ustug
(wzrost udziatu o ok. 4% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego) oraz w segmencie robét
inzynieryjno drogowych ok. 15% tych przychoddw. (wzrost udziatu o ok. 9% w porédwnaniu z
| kwartatem roku poprzedniego).

W | kwartale 2012r obnizyty sie przychody ze sprzedazy w segmencie budynkéw uzytku
publicznego o ponad 21% z 26,19% w pierwszym kwartale roku ubiegtego do 4,88% w tym
okresie roku biezacego.

W raportowanym okresie obnizyt sie udziat przychoddéw z dziatalnosci deweloperskiej w
przychodach ze sprzedazy oraz z pozostatych ustug, jednak z uwagi na wielkos¢ sprzedazy w tych
segmentach nie miato to znaczenia na rentownos$¢ Spofki.

W | kwartale 2012r Spétka osiggneta dodatni wynik finansowy we wszystkich segmentach
dziatalnosci. Jednak na wskutek presji cenowej na rynku, silnej konkurencji, znacznego wzrostu
cen materiatéw oraz zwiekszajgcego sie udziatu w catosci przychodéw segmentdédw o nizszej
rentownosci obnizeniu ulegta rentownos¢ Spotki na sprzedazy o ok. 10%.

Wptyw na to miato w najwiekszym stopniu obnizenie rentownosci sprzedazy ustug budowlano

montazowych w sektorze budynkéw produkcyjnych, ustugowych i handlowych (spadek
rentownosci wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 14%) oraz w sektorze robét

inzynieryjno drogowych ( spadek rentownosci sprzedazy o 2,55%)
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5.17.2. Struktura sprzedazy, kosztow i rentownos¢ Grupy MIRBUD wg segmentow
Tabela: Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy MIRBUD wg segmentéw
Wartos¢ Wartos¢
Wyszczegélinienie sprzedazy Struktura sprzedazy Struktura

01.01.2012- | SPrzedaiyw% ™54 o1 5077, | SPrzedazyw%

31.03.2012 31.03.2011
Sprzedaz materiatéw i towaréw 700 0,70% 1572 2,09%
Dziatalnos¢ deweloperska 4419 4,39% 13 555 18,02%
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych: 83377 82,89% 49 744 66,10%
budynki mieszkalne 0 0,00% 0 0,00%
budynki uzytku publicznego 4344 5,21% 7 601 10,10%
budynki produkcyjne, handlowe, ustugowe 63 638 76,33% 39728 52,80%
roboty inZynieryjno-drogowe 15395 18,46% 2415 3,20%
Sprzedaz ustug wynajmu 11464 11,40% 9923 13,19%
Sprzedaz pozostatych ustug 623 0,62% 432 0,60%
Razem 100 583 100,00% 75 226 100,00%
Tabela: Struktura kosztow Grupy MIRBUD S.A. wg segmentow

Koszty sprzedaz Koszty sprzedaz

01.01.2012- 01.01.2011-

31.03.2012 31.03.2011
Wartosc sprzedanych materiatéw i towarow 569 0,64% 961 1,71%
Dziatalnos¢ deweloperska 3475 3,94% 10 029 17,83%
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych: 75729 85,78% 38 832 69,03%
budynki mieszkalne 0 0,00% 0 0,00%
budynki uzytku publicznego 3779 4,99% 6924 17,83%
budynki produkcyjne, handlowe, ustugowe 57 017 75,29% 29580 76,17%
roboty inZynieryjno-drogowe 14 933 19,72% 2328 6,00%
Sprzedaz ustug wynajmu 8 046 9,11% 6018 10,70%
Sprzedaz pozostatych ustug 459 0,52% 411 0,73%
Razem 88 278 100,00% 56 251 100,00%
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Tabela: Rentownos¢ Grupy MIRBUD S.A. wg segmentow

Zysk/strata na Zysk/strata na
Wyszczegélnienie sprzedazy Rentownosé sprzedazy Rentownosé

01.01.2012- | SPrzedazyw% [, g4 5077- | SPrzedazy w%

31.03.2012 31.03.2011
Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw 131 18,71% 611 38,87%
Dziatalnos¢ deweloperska 944 21,36% 3526 26,01%
Sprzedaz ustug budowlano-montazowych: 7 648 9,17% 10912 21,94%
budynki mieszkalne 0 0,00% 0 0,00%
budynki uzytku publicznego 565 13,01% 677 8,91%
budynki produkcyjne, handlowe, ustugowe 6621 10,40% 10 148 25,54%
roboty inZynieryjno-drogowe 462 3,00% 87 3,60%
Sprzedaz ustug wynajmu 3418 29,82% 3905 39,35%
Sprzedaz pozostatych ustug 164 26,32% 21 4,86%
Razem 12 305 12,23% 18 975 25,22%

Struktura sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2012r. ulegta zmianom wzgledem analogicznego
okresu roku ubiegtego. Nadal gtéwny udziat w strukturze sprzedazy Grupy stanowity ustugi
budowlano-montazowe prawie 83% catosci sprzedazy.(wzrost wzgledem | kwartatu 2011r o
prawie 17%) Wsréd przychodéw z ustug budowlano-montazowych najwieksze przychody
generowaly: sprzedaz ustug w segmencie budynkdw produkcyjnych, ustugowych i handlowych,
ktére stanowity ponad 76% tych ustug (wzrost udziatu o ok. 23% wzgledem analogicznego okresu
roku ubiegtego), roboty inzynieryjno drogowe ok. 18% ( wzrost udziatu w sprzedazy o ok. 15%
wzgledem | kwartatu roku 2011).

W pierwszym kwartale 2012r nastgpit spadek przychoddéw z:

- segmentéw budynkow uzytku publicznego o prawie 5% (z 10,10% w pierwszym kwartale 2011r
do 5,21% na koniec pierwszego kwartatu br.).

- z dziatalnosci deweloperskiej z 18,02% w | kwartale 2011r. do 4,39% w | kwartale roku 2012,
- sprzedazy ustug wynajmu z 13,19% w | kwartale 2011r do 11,40% w roku | kwartale 2012r.

Zmiana struktury sprzedazy w Grupie wynikata gtéwnie ze:

- zakoniczenia procesu akwizycji PRDiM KOBYLARNIA S.A.— przedsiebiorstwa specjalizujgcego sie w
produkcji i rozktadaniu mas bitumicznych ( MIRBUD S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
przedsiebiorstwa)

- zmniejszenia sie poziomu przychodéw z dziatalnosci deweloperskiej wynikajgcego z przesuniecia

spotke JHM DEVELOPMENT S.A,,

inwestycji deweloperskich zlokalizowanych w Helu i w Betchatowie

termindw oddania do uzytkowania realizowanych przez

- zwiekszenia sie udziatu kontraktow na roboty budowlane w segmencie budynkow

produkcyjnych, handlowych, ustugowych w portfelu zaméwiern MIRBUD S.A.
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W | kwartale 2012r Grupa osiggneta dodatni wynik finansowy we wszystkich segmentach
dziatalno$ci. Jednak na wskutek presji cenowej na rynku, silnej konkurencji, znacznego wzrostu
cen materiatdw oraz zwiekszajgcego sie udziatu w catosci przychodéw segmentdw o nizszej
rentownosci obnizeniu ulegta rentownosé Grupy na sprzedazy o ok. 13%.

Wptyw na to miato w najwiekszym stopniu obnizenie rentownosci sprzedazy ustug budowlano
montazowych w sektorze budynkéw produkcyjnych, ustugowych i handlowych (spadek
rentownosci wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego o ponad 15%) oraz sprzedazy ustug
wynajmu ( spadek rentownosci sprzedazy o 10,03% wynikajacy z niewielkiego udziatu w | kwartale
2012r w przychodach spétki jednorazowych i bezzwrotnych optat tzw poczatkowych oraz
wysokich kosztéw finansowych)

5.18. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci;

W okresie objetym raportem i do dnia jego publikacji w strukturze Emitenta nie zaistniaty zadne
zmiany.

Natomiast Grupa Kapitatowa w ktérej Emitent jest jednostkg dominujacg w | kwartale 2012r i do
dnia publikacji raportu zmienita strukture w wyniku:

e dokonania akwizycji podmiotu PRDiM w Kobylarni sp z 0.0. ( obecnie PRDiM KOBYLARNIA
S.A.) poprzez:

- zawarcie w dniu 30.01.2012r. umowe nabycia prawa wtasnosci pozostatych (obecnie) akc;ji
w spétce Przedsiebiorstwo Budowy Drog i Mostéw KOBYLARNIA S.A. z/s w Kobylarni ze
sprzedajacg spotkg GLEBOVA HOLDINGS LTD z siedzibg w Nikozji, ktdra stata sie strong z
uwagi na fakt wniesienia do niej aportem wszystkich posiadanych przez Sprzedajacych
Wiekszosciowych (rb 73/2010) akcji PBDiIM S.A. ( raport biezgcy 7/2012 z dnia 30.01.2012r)
Na dzien sporzadzenia raportu Emitent posiada tacznie 100% kapitatu zaktadowego.
e  Utworzenie podmiotu zaleznego spo6tki JHM Development S.A. ( bedacej spdtka zalezng w
grupie kapitatowej MIRBUD)

- w dniu 22.03.2012r. zostata zarejestrowana pod nazwg JHM 2 sp z 0.0.

5.19. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie za poprzedni okres w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2012.
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5.20. Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

5.20.1.Informacja dotyczaca zmian akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji
MIRBUD S.A.

Na dzied 31.03.2012r. kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 7.500.000 ztotych i jest podzielony na
75.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela: Struktura kapitatu akcyjnego

l.p. Seria Liczba akcji Wartos¢ Kapitat zaktadowy | Sposéb pokrycia Data rejestracji
akcji nominalna zarejestrowany w kapitatu
jednej akcji tys zt
1 A 19 500 000 0,10 zt 1950 gotowka 22.12.2008r.
2 B 14 625 000 0,10 zt 1462 gotdéwka 22.12.2008r.
3 C 2 264 000 0,10 zt 226 gotowka 22.12.2008r.
4 D 3611 000 0,10 zt 361, 10 gotdéwka 22.12.2008r.
5 E 5000 000 0,10 zt 5000 gotéwka 11.12.2009r.
6 F 10 000 000 0,10 zt 1000 gotowka 03.03.2010r.
7 G 10 000 000 0,10 zt 1000 gotéwka 19.05.2010r.
8 H 10 000 000 0,10 zt 1000 gotowka 18.08.2010r.
Razem 75 000 000 7 500

Tabela: Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dzieri 31 grudnia 2011 roku przedstawiata sie nastepujqco

Struktura akcjonariatu Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym

Jerzy Mirgos wraz z podmiotem zaleznym 31893372 42,52%

Pioneer Peakao Investment Management
S.A. 6179 380 8,24%

BPH Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych 4259 824 5,68%
Pozostali akcjonariusze 32667 424 43,56%
Razem 75 000 000 100,00%
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Tabela: Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego na dziert 31 marca 2012 roku przedstawiata sie nastepujgco

Struktura akcjonariatu Liczba akcji Udziat w kapitale zaktadowym

Jerzy Mirgos wraz z podmiotem 31893372 42,52%

zaleznym

Pioneer Peakao Investment 6179 380 8,24%

Management S.A.

BPH Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych 4259 824 5,68%

Pozostali akcjonariusze 32667 424 43,56%
Razem 75 000 000 100,00%

W omawianym okresie nie miaty miejsca operacje zwigzane z emisjg, wykupem lub sptatg
dtuznych papieréw wartosciowych

Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia raportu nie ulegta zmianie

5.20.2. Informacja dotyczaca zmian akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji JHM
DEVELOPMENT SA

Struktura wtasnosci JHM DEVELOPMENT S.A. na poczatku raportowanego okresu przestawiata sie
nastepujco:

Tabela: Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na dzie 31.12.2011r:

Nazwisko i imie / Nazwa Liczba akgji Udziat w kapitale
MIRBUD S.A. 90 000 000 72,0%
PIONEER PEKAO INVESTMENT

7 880 000 6,3 %

MANAGEMENT SA
Jerzy Mirgos 6 866 792 5,5%
Pozostali akcjonariusze 20253 208 16,2 %
RAZEM 125 000 000 100,0 %

W okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 struktura wtasno$ciowa akcjonariuszy posiadajgcych
ponad 5% gtoséw akcji JHM DEVELOPEMNT S.A. nie ulegta zmianie.
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Na dzien sporzadzenia raportu struktura wtasnosciowa przedstawia sie nastepujgco:

Tabela: Struktura wiasno$ci kapitatu podstawowego na dzier sporzgdzenia raportu jest nastepujgca:

Nazwisko i imie / Nazwa Liczba akgji Udziat w kapitale
MIRBUD S.A. 90 000 000 72,0 %
PIONEER PEKAO INVESTMENT

7 880 000 6,3%

MANAGEMENT SA
Jerzy Mirgos 6 866 792 5,5%
Pozostali akcjonariusze 20 253 208 16,2 %
RAZEM 125 000 000 100,0 %

5.20.3.Informacja dotyczaca zmian akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% udziatow
Marywilska 44 Sp. z o.o.

Tabela: Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Marywilska 44 na dzieri 31.12.2011

Struktura akcjonariatu Liczba udziatéw Udziat w kapitale
JHM DEVELOPMENT S.A. 541 800 90,0 %
KUPIEC WARSZAWSKI Sp. z 0.0. 60 200 10,0 %
RAZEM 602 000 100,0 %

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana udziatowcéw w spétce Marywilska 44 Sp. z o.0.,
a struktura wtasnosci kapitatu przedstawia sie nastepujgco:

Tabela: Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki Marywilska 44 na dzieri 31.03.2012

Struktura akcjonariatu Liczba udziatéw Udziat w kapitale
JHM DEVELOPMENT S.A. 639 800 91,4 %
KUPIEC WARSZAWSKI Sp. z 0.0. 60 200 8,6 %
RAZEM 700 000 100,0 %

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Strona 58 z 94



SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT ZA | KWARTAL 2012R

mirbud®

5.20.4.Informacja dotyczaca zmian akcjonariuszy posiadajagcych ponad 5% udziatow
JHM 1 Sp. z 0.0.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego spétki JHM 1 Sp. z 0.0. w raportowanym okresie nie
ulegta zmianie i przedstawia sie nastepujaco.

Tabela: Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki JHM 1 na dzien przekazania raportu

Struktura akcjonariatu Liczba udziatow Udziat w kapitale
JHM DEVELOPMENT S.A. 108 000 100,00 %
RAZEM 108 000 100,00 %

5.20.5.Informacja dotyczaca zmian udzialowcédw posiadajagcych ponad 5% udziatow
PRDiM KOBYLARNIA S.A.

Kapitat zaktadowy Przedsiebiorstwa Budowy Drdg i Mostéw KOBYLARNIA Spétka Akcyjna na dzien
sporzadzenia raportu wynosi 200 200 zt i dzieli sie na 2002 000 akcji imiennych o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci wktadem niepienieznym w
wyniku przeksztatcenia. Wartos¢ kapitatu zaktadowego Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw
KOBYLARNIA Spotki Akcyjnej odpowiada wartosci kapitatu zaktadowego Przedsiebiorstwa Budowy
Drog i Mostéw Sp z 0.0. z tym, ze wartos¢ nominalna jednej akcji jest 500 razy nizsza niz jednego
udziatu a ilos¢ akcji jest 500 razy wieksza od ilo$ci udziatow przeksztatconej Spétki z o.0.

Na dzien 31.12.2011r struktura kapitatu zaktadowego PRDiM KOBYLARNIA S.A. przedstawiata sie

nastepujyco:
Tabela: Struktura kapitatu zaktadowego PRDiM KOBYLARNIA Spdtka Akcyjna na dziern 31.12.2011r.
. X llos¢ posiadanych akcji Wartosé Kapitat zaktadowy na na X X
Nazwa jednostki .. ) . .. . ) Udziat w kapitale zaktadowym
na dzien sporzadzenia nominalna akcji dzien sporzadzenia
raportu w PLN raportu
1043 000 0,10 104 300 52,10%
MIRBUD
Lewandowski 457 000 0,10 45 700 22,83%
Stanistaw
Przybylska Ewa 352 000 0,10 35200 17,58%
Kokocha Grazyna 100 000 0,10 10 000 5,00%
Lewandowska 50 000 0,10 5000 2,49%
Karolina
Razem 2002 000 200 200,00 100%

W dniu 30.01.2012r. Zarzad Emitenta zawart umowe nabycia prawa wifasnosci pozostatych
(obecnie) akcji (dalej: "Umowa") w spétce Przedsiebiorstwo Budowy Drég i Mostow KOBYLARNIA
S.A. z/s w Kobylarni (dalej: "PBDIM S.A.") ze sprzedajacg spotka GLEBOVA HOLDINGS LTD z
siedzibg w Nikozji, ktéra stata sie strong z uwagi na fakt wniesienia do niej aportem wszystkich
posiadanych przez Sprzedajgcych Wiekszosciowych (rb 73/2010) akcji PBDiM S.A.
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Strony Umowy postanowity, ze czyni ona zado$¢ wszelkim ich roszczeniom o wypetnienie tresci
Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatow z dnia 04.09.2010r. (rb 73/2010) i w tym zakresie
zrzekajg sie, w stosunku do siebie wzajemnie wszelkich roszczen, w tym przysztych lub
ewentualnych, wynikajacych z faktu zawarcia, wykonania, lub braku wykonania, w czesci lub w
catosci, Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatéw, w tym co do wysokosci ceny za zbywane
(wdéweczas) udziaty.

Na mocy Umowy Emitent nabyt 959.000 (stownie: dziewieéset piecdziesigt dziewiec tysiecy) akcji
imiennych serii A Spoétki PBDIM S.A. o tacznej wartosci nominalnej 95.900 (stownie:
dziewiedédziesigt piec¢ tysiecy dziewiecset) ztotych o numerach od 1.043.001 do 2.002.000,
inkorporowanych w cztery nizej wymienione odcinki zbiorowe:

1) odcinek zbiorowy na ilo$¢ 457.000 (stownie: czterysta piecdziesigt siedem tysiecy) akcji
imiennych serii A, o wartosci nominalnej 10 gr kazda Akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 45.700
(stownie: czterdziesci piec¢ tysiecy siedemset) ztotych, o numerach od 1.043.001 do 1.500.000,
(dalej: "odcinek zbiorowy nr 1") ;

2) odcinek zbiorowy na ilos¢ 352.000 (stownie: trzysta piec¢dziesigt dwa tysigce) akcji imiennych
serii A, o wartosci nominalnej 10 gr kazda Akcja, o tgcznej wartosci nominalnej 35.200 (stownie:
trzydziesci piec tysiecy dwiescie) ztotych, o numerach od 1.500.001 do 1.852.000, (dalej: "odcinek
zbiorowy nr 1I");

3) odcinek zbiorowy na ilo$¢ 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 10 gr kazda Akcja, o tacznej wartosci nominalnej 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
ztotych, o numerach od 1.852.001 do 1.952.000, (dalej: "odcinek zbiorowy nr 1lI");

4) odcinek zbiorowy na ilos¢ 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych Spétki
Przeksztatconej serii A, o wartosci nominalnej 10 gr kazda Akcja, o tgcznej wartosci nominalnej
5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) ztotych, o numerach od 1.952.001 do 2.002.000, (dalej: "odcinek
zbiorowy nr IV").W dniu zawarcia Umowy Sprzedajgcy wydat odcinki zbiorowe inkorporujgce
Akcje przenoszone przez Sprzedajgcego na Kupujgcego oraz potwierdzit przeniesienie Akcji
os$wiadczeniem ztozonym na odcinkach zbiorowych wydawanych Akgji.

Strony Umowy postanowity, ze zachowujg moc wynikajace z Umowy Warunkowej zobowigzania
Kupujacego, co do Ceny Podstawowej (rb 73/2010) oraz do kwot z tytutu Zwiekszenia Ceny, przy
czym, dokonujg zmiany warunkéw ptatnosci Ceny Podstawowej w ten sposdb, ze zaptata Ceny
Podstawowej na rzecz Sprzedajgcego zostanie dokonana w sposdb przedstawiony ponizej:

1) cze$¢ Ceny Podstawowej przypadajgcej za odcinek zbiorowy nr | w wysokosci 11.875.602
(stownie: jedenascie miliondow osiemset siedemdziesigt piec tysiecy szeséset dwa) ztote, zostanie
zaptacona w ratach miesiecznych: po 60.000,00 ztotych w okresie od 11.2012r. do VI1.2013r. (17
rat), po 539.780,00 zt w okresie od VIIL.2013r. do 11.2015r. (19 rat), rate wstepng w kwocie
60.000,00 ztotych oraz kwote 539.782,00 ztotych w miesigcu lipcu 2013 roku;
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2) cze$¢ Ceny Podstawowej przypadajacej za odcinek zbiorowy nr Il w wysokosci 8.208.640
(stownie: osiem milionéw dwiescie osiem tysiecy szescset czterdziesci) ztotych, zostanie zaptacona
w 17 réwnych miesiecznych ratach, po 456.035,00 ztotych kazda i rata wstepna w wysokosci
456.045,00 ztotych;

3) czes$¢ Ceny Podstawowe] przypadajgcej za odcinek zbiorowy nr Il w wysokosci 2.332.000
(stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci dwa tysigce) ztotych, zostanie zaptacona w 17 réwnych
miesiecznych ratach, po 129.555,00 ztotych kazda i rata wstepna w wysokosci 129.565,00 ztotych,

4) cze$¢ Ceny Podstawowe] przypadajacej za odcinek zbiorowy nr IV w wysokosci 1.166.000
(stownie: jeden milion sto szesc¢dziesigt szes$¢ tysiecy) ztotych, zostanie zaptacona w 17 réwnych
miesiecznych ratach, po 64.777,00 ztotych kazda i rata wstepna w wysokosci 64.791,00 ztotych;

Raty wstepne zostang zaptacone najpdzniej w dniu zawarcia niniejszej Umowy, pozostate raty
okreslone w pkt 2, 3 i 4 bedg ptatne poczawszy od miesigca lutego 2012 roku raty okreslone w pkt
1 beda ptatne w terminach okreslonych w tym punkcie, wszystkie pozostate raty (poza
wstepnymi) bedg ptatne ostatniego dnia miesiaca, za ktdry sg nalezne.

Strony potwierdzajg, ze tgczna Cena nalezna Sprzedajgcemu opisana w pkt 1 — 4 moze ulec
zwiekszeniu o kwote nie wiekszg niz 4.398.744 (stownie: cztery miliony trzysta dziewiecdziesiagt
osiem tysiecy siedemset czterdziesci cztery) ziote, pod nastepujgcymi warunkami oraz w
nastepujacy sposéb ("Zwiekszenie Ceny"):

Jezeli suma zyskdéw operacyjnych Spétki PBDiM S.A. za lata sprzed przeksztatcenia (rb 41/2011) i za
lata 2010, 2011, 2012, 2013 wyniesie co najmniej 14.000.000 ztotych oraz suma zyskdw netto
Spoétki PBDIM S.A., za lata sprzed przeksztatcenia i za lata 2010, 2011, 2012, 2013 wyniesie co
najmniej 10.000.000 ztotych, wowczas cena nalezna przypadajgca Sprzedajgcemu dla
poszczegdlnych Wiekszosciowych Sprzedajgcych ulegnie zwiekszeniu o kwoty wskazane ponizej:

1) przypadajaca za odcinek zbiorowy nr | w wysokosci 2.189.944 (stownie: dwa miliony sto
osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset czterdziesci cztery) ztote;

2) przypadajgca za odcinek zbiorowy nr Il w wysokosci 1.548.800 (stownie: jeden milion pieéset
czterdzieSci osiem tysiecy osiemset) ztotych;

3) przypadajgca za odcinek zbiorowy nr Il w wysokosci 440.000 (stownie: czterysta czterdziesci
tysiecy) ztotych;

4) przypadajgca za odcinek zbiorowy nr IV w wysokosci 220.000 (stownie: dwiescie dwadziescia
tysiecy) ztotych; Jezeli w okresie przed rokiem 2013 suma zyskéw operacyjnych Spétki PBDiM S.A.,
liczonych od 2010 roku, wyniesie co najmniej 14.000.000 ztotych oraz suma zyskéw netto Spotki
PBDiM S.A., liczonych od 2010 roku, wyniesie co najmniej 10.000.000 ztotych, wdéwczas cena
nalezna Sprzedajgcemu przypadajgca dla poszczegdlnych Wiekszosciowych Sprzedajacych,
zostanie wyptacona za rok, w ktérym wielkosci zyskéw zostang osiggniete.
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Emitent posiada obecnie 2.002.000 akcji czyli 100 % w ogdlnej liczbie akcji i taki sam udziat w
gtosach na walnym zgromadzeniu PBDiM S.A.

Nabycie, na dzied zawarcia Umowy, nastgpito za cene w kwocie 23.582.242 zt brutto, i
sfinansowane zostanie w catosci ze Srodkéw wtasnych Emitenta.

Tabela: Struktura kapitatu zaktadowego PRDiM KOBYLARNIA Spétka Akcyjna na dzien sporzqdzenia raportu.

llos¢ posiadanych akcji Wartos¢ Kapitat zaktadowy na na
Nazwa jednostki na dzien sporzadzenia nominalna akgji dzien sporzadzenia Udziat w kapitale zaktadowym
raportu w PLN raportu w tys. zt
2002 000 0,10 200,2 100%
MIRBUD
Razem 2002 000 200,2 100%

5.21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzieA przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

taczna liczba akcji MIRBUD S.A. bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na
dzien 31 marca 2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

Tabela. Akcje Spotki w posiadaniu cztonkéw organdw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych (w szt.)

Imie . ) . . . Liczba posiadanych
. Funkcja w Spotce Liczba posiadanych akcji (w szt.) N

nazwisko akcji w %
Halina 292 716 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

. Prezes Zarzgdu . . . 0,39%
Mirgos akcja o tacznej wartosci 29.271,6 zt
Dariusz Przewodniczacy 39 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja o facznej 0.00 %
Jankowski | Rady Nadzorczej wartosci 3,90 zt R
RAZEM 293 106 akcji 0,39%

W raportowanym okresie oraz na dzien sporzadzanie sprawozdanie liczna akcji bedgca w
posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych nie ulegta zmianie.

Zaden z cztonkdw Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiada opcji na akcje Spétki

5.22. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie objetym niniejszym raportem:

a) nie toczyty sie zadne postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta
lub jednostki od niego zaleinej, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych Emitenta
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b) nie toczyty sie zadne postepowania dotyczgce dwu lub wiecej postepowan dotyczacych

zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej

10 % kapitatéw wtasnych Emitenta

5.23. Informacje zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu Emitent oraz spétka zalezna nie zawarty

transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie s3 istotne i zostaty zawarte na

innych warunkach niz rynkowe.

5.24. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Emitenta.

W Grupie MIRBUD podmiotem wiodgcym jest spétka dominujgca MIRBUD S.A. i w razie potrzeby

to ona udzielita poreczen za jednostki zalezne, ktére przede wszystkim stanowig zabezpieczenie

kredytéw zaciggnietych przez JHM Development na realizacji

Marywilska 44 sp z 0.0. oraz jednostke zalezng PRDiM Kobylarnia S.A.

Tabela: Zobowigzania z tytutu udzielonych przez MIRBUD S.A. poreczeri wedtug stanu na dziert 31 marca 2012 roku.

inwestycji deweloperskich,

Wartos¢
> . zobowigzania na
. ) Okres Wartodé Warto’sc.poreczgnla I
| tytut Na czyjq rzecz SR obowigzywania | zobowigzania Lt iek LG
P vt i udzielono poreczenia zywar 3 poddaniu sie 31.03.2012r
zobowiazania w tys zt ..
egzekucji w tys zt w tys zt
umowa JHM DEVELOPMENT | od 27-05-2009
1 NOBLE BANK S.A. 4 42
kredytu 0 S S.A. do 07-07-2019 990 9980 2>
umowa JHM DEVELOPMENT | od 09-09-2010
2 PKO BP S.A. 11 172 7 4
kredytu 0B8PS S.A. do 30-06-2012 >00 >0 03
umowa JHM DEVELOPMENT | od 26-07-2011
BP S.A.
3 kredytu PKOBP S.A S.A. do 26-07-2012 > 000 7500 4987
umowa JHM DEVELOPMENT | od 17-08-2011
4 kredytu PKO BP S.A. SA. do 31-03-2014 12 000 18 000 5008
Marywilska 44 sp z 0.0 | od 14.02.2011
5 umowa DEUTSCHE BANK 20 000 40 000 15 122
kredytu S.A. do 15.07.2017
umowa o Generali Przedsiebiorstwo g
P, foi od 13.06.2011
6 ugrz?oletlanr?i e Towarzystwo M:slfcgalwlzoircl)ag r:'ﬂa 7800 7800 0
.. | Ubezpieczeniowe v do 12.06.2012
gwarangji S.A.
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Umowa . JHM DEVELOPMENT | od 17.06.2011
BGZ S.A. SA 10 000 15000 10 000

kredytu do 17.06.2016

RAZEM 71290 115 530 46 775

5.25. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na rozwdj jest koniunktura w krajowym sektorze

budowlanym, ktéra w bezposredni sposéb jest uzalezniona od stopy wzrostu PKB, poziomu

inwestycji krajowych, czy pozycji konkurencyjnej Spétek z Grupy MIRBUD okreslajgcej ich zdolnos¢

do pozyskiwania kontraktéw i klientéw. Ta z kolei w ocenie Zarzgdu MIRBUD S.A. zalezeé¢ bedzie

przede wszystkim od:

Czynnikéw zewnetrznych

dalszej realizacji inwestycji ze sSrodkéw pochodzgcych z funduszy unijnych,
sytuacji gospodarczej w Paristwach Unii Europejskiej

polityki rzgdowej dotyczacej budownictwa, w tym szczegdlnie mieszkaniowego,
polityki monetarnej (polityka stép procentowych i jej wptyw na koszt kredytow)
sytuacja na rynkach finansowych

dostepnosc i koszty kredytow bankowych

trendéw w zakresie preferencji potencjalnych nabywcéw mieszkan;

poziomu i warunkéw konkurencji,

tempa wzrostu inwestycji w obszarze sektora publicznego (w szczegdlnosci inwestycji w
budownictwie drogowym)

ksztattowania sie pozi