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ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Skonsolidowany, rozszerzony raport kwartalny zostal sporzadzony na podstawie przepiséow
rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U.09.33.259).
Skonsolidowany, rozszerzony raport okresowy za IV kwartat 2009r. nie podlegal badaniu ani
tez przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z paragrafem 87.1. Rozporzadzenia emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest
obowiazany do przekazywania odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem
zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym skroconego kwartalnego
jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajacego: bilans (sprawozdanie z sytuacji
finansowej), rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym (sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym) oraz rachunek przeptywow pienieznych.

Dane sporzadzono zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujacych wartosé sktadnikéw
aktywow. Dane sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki w dajacym sie
przewidzie¢ przysztym okresie.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (w tym
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci) przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, bedace elementem niniejszego raportu,
sporzadzone zostalo na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1995r. i zaprezentowane w formacie zgodnym
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz.U.05.209.1743).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, nieodzwierciedlone w ksiegach
rachunkowych spoélek Grupy, a ktére maja na celu zapewnienie zgodnoSci sprawozdania
z MSSF.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie
Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, beda stosowane za okresy
rozpoczynajace sie od tego dnia. Grupa dokonata analizy nowych standardéw i interpretacji.
Emitent nie spodziewa sie, poza wymogami nowych ujawnien, znacznego wpltywu nowych
i zaktualizowanych przepiséw na wyniki finansowe prezentowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dane bilansowe na 31.12.2009 roku zostaly przedstawione w sposob, zapewniajacy ich
poréwnywalnosc.

Przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci opisane zostaly szczegélowo w dalszej czesci
raportu.
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1. WYBRANE, SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

W tys. PLN

W tys. EUR

4 kwartaly 2009
narastajaco
od 01.01.2009

do 31.12.2009

4 kwartaly 2008
narastajaco
od 01.01.2008

do 31.12.2008

4 kwartaly 2009
narastajaco
od 01.01.2009

do 31.12.2009

4 kwartaly 2008
narastajaco
od 01.01.2008

do 31.12.2008

I. Przychody netto ze sprzedazy 214 329 235218 49 377 66 594

produktow, towarow i materiatow

II. Zysk (strata) z dziatalnosci 24 304 25 624 5 599 7 255

operacyjnej

III. Zysk (strata) brutto 17 645 19 192 4 065 5434

IV. Zysk (strata) netto 14 517 14 971 3 344 4 239

V. Zysk (strata) netto akcjonariuszy 14 517 14 971 3 344 4 239

jednostki dominujacej

VI. Przeplywy pieniezne netto z 288 -18 059 -66 5113

dzialalnosci operacyjnej

VII. Przeplywy pieniezne netto z -16 440 -22 427 -3 787 -6 349

dzialalnosci inwestycyjnej

VIII. Przeplywy pieniezne netto z 19 932 40 225 4 592 11 388

dzialalnosci finansowej

IX. Przeplywy pieniezne netto 3 204 -261 738 -74
Stan na: 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

X. Aktywa, razem 280 383 222 764 68 250 53 390

XI. Zobowiazania i rezerwy na 215 447 182 663 52 443 43 779

zobowiazania

XII. Zobowiazania dtugoterminowe 98 265 96 507 23919 23 130

XIII. Zobowiazania 104 156 76 863 25 353 18 422

krotkoterminowe

XIV. Kapitat wlasny 64 936 40 101 15 806 9611

XV. Kapitat wlasny przypisany 64 936 40 101 15 806 9611

akcjonariusza jednostki

XVI. Kapitat zakladowy 4 500 4 000 1 095 959

XVII. Liczba akcji (w szt.) 45 000 000 40 000 000 45 000 000 40 000 000

XVIII. Sredniowazona liczba akcji w 40 400 000 35153 125 40 400 000 35153 125

sztukach

XIX. Zysk (strata) na jedna akcje 0,32 0,37 0,07 0,11

zwykla (w zt/ EUR)

XX. Wartos¢ ksiegowa na jedna 1,44 1,00 0,35 0,24

akcje

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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2. WYBRANE, JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE W tys. PLN W tys. EUR
FINANSOWE
4 kwartalty 2009 4 kwartaly 4 kwartaly 2009 | 4 kwartaly 2008
2008
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008
I. Przychody netto ze 271 436 294 392 62 534 83 348
sprzedazy produktow,
II. Zysk (strata) z 28 239 26 666 6 506 7 550
dzialalnosci operacyjnej
III. Zysk (strata) brutto 22 329 20 242 5144 5731
IV. Zysk (strata) netto 19 201 15924 4 424 4 508
V. Zysk (strata) netto 19 201 15924 4 424 4 508
akcjonariuszy jednostki
VI. Przeplywy pieniezne 28 861 44 131 6 649 12 494
netto z dziatalnosci
VII. Przeptywy pieniezne -16 813 -85 823 -3 873 -24 298
netto z dziatalnosci
VIII. Przeplywy pieniezne -9 423 41120 -2 171 11 642
netto z dziatalnosci
IX. Przeplywy pieniezne 2625 -572 605 -162
netto
Stan na: 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
X. Aktywa, razem 252 187 228 292 61 386 54 715
XI. Zobowiazania i 175910 181 525 42 819 43 506
rezerwy na zobowiazania
XII. Zobowigzania 76 333 96 507 18 581 23130
diugoterminowe
XIII. Zobowiazania 95 683 76 116 25 353 18 243
krotkoterminowe
XIV. Kapitat wtasny 76 277 46 767 18 567 11 209
XV. Kapitat wiasny 76 277 46 767 18 567 11209
przypisany akcjonariusza
XVI. Kapitat zakltadowy 4 500 4 000 1 095 959
XVII. Liczba akcji (w szt.) 45 000 000 40 000 000 45 000 000 40 000 000
XVIII. Sredniowazona 40 400 000 35153 125 40 400 000 35153 125
liczba akcji w sztukach
XIX. Zysk (strata) na 0,43 0,40 0,10 0,11
jedna akcje zwykla (w zt/
XX. Wartos¢ ksiegowa na 1,70 1,17 0,41 0,28
jedng akcje
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego 31.12.2009 roku-
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1082 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego- 31.12.2008 roku-
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1724 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za
okres biezacy 01.01.2009 - 31.12.2009 roku, przyjeto kurs Sredni EUR, obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj., kurs 4,3406 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za
okres poréwnywalny 01.01.2008 - 31.12.2008, przyjeto kurs Sredni EUR, obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj., kurs 3,5321 PLN/EUR.
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3. SKROCONE, SKONSOLIDOWANE, KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans skonsolidowany

w tyvs. PLN 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008
Aktywa

1. Aktywa trwale 67 185 75 057 61 269

1. Wartosci niematerialne i prawne 59 77 76

2. Rzeczowe aktywa trwate 65 269 72 811 58 249

3. Naleznosci dlugoterminowe -

3.1. Od jednostek powiazanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe 195 195 195

4.1. Nieruchomosci 195 195 195

4.2. Wartosci niematerialne i prawne -

4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe -

a) w jednostkach powiazanych, w tym: -

- udzialy lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych  wycenie metoda -

praw wlasnosci

b) w pozostatych jednostkach -

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe -

S. Diugoterminowe rozliczenia 1 662 1974 2 749

miedzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 403 97 414

dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 259 1877 2 335

II. Aktywa obrotowe 213 198 183 371 161 495

1. Zapasy 137 348 123 323 82 428

2. Naleznosci krétkoterminowe 49 444 50 632 60 147

2.1. Od jednostek powiazanych -

2.2. Od pozostatych jednostek 49 444 50 632 60 147

3. Inwestycje krotkoterminowe 4 675 1194 1471

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 675 1194 1471

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

c) Srodki pieniezne i inne aktywa 4 675 1194 1471

pieniezne

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe -

4. Krotkoterminowe rozliczenia 21731 8 222 17 449

miedzyokresowe

Aktywa razem 280 383 258 428 222 764

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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w tys. PLN 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008

Pasywa

I. Kapital wlasny 64 936 51 499 40 101

1. Kapitatl zaktadowy 4 500 4 000 4 000

2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy

(wielkos¢ ujemna)

3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkosé

ujemna)

4. Kapitat zapasowy 47 457 37 648 26 843

5. Kapital z aktualizacji wyceny

6. Pozostale kapitaly rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubieglych -1 538 -1 538 -5713

8. Zysk (strata) netto 14 517 11 389 14971

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna)

II. Zobowiazania i rezerwy na 215 447 206 929 182 663

zobowiazania

1. Rezerwy na zobowigzania 1910 562 1700

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego 1239 54 1192

podatku dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 348 508 508

podobne

a) dtugoterminowa

b) krotkoterminowa 348 508 508

1.3. Pozostale rezerwy 323

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe 323

2. Zobowiazania dtugoterminowe 98 265 94 922 96 507

2.1. Wobec jednostek powiazanych

2.2. Wobec pozostalych jednostek 98 265 94 922 96 507

3. Zobowiazania krotkoterminowe 104 156 99 546 76 863

3.1. Wobec jednostek powiazanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek 104 156 99 219 76 862

3.3. Fundusze specjalne 327 1

4. Rozliczenia miedzyokresowe 11116 11 899 7 593

4.1. Ujemna wartos¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11116 11 899 7 593

a) dtugoterminowe 33 35 114

b) kréotkoterminowe 11 083 11 864 7479
Pasywa razem 280 383 258 428 222 764
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.10.2009- 01.01.2009- 01.10.2008- 01.01.2008-

w tys. PLN 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
L. Przychody netto ze sprzedazy 51 467 214 329 89 577 235 218
produktow, towaréw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych (V] (V]
1. Przychody netto ze sprzedazy 49 014 210 635 89 429 234 506
produktow
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materialow 2453 3 694 148 712
II. Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow, w tym: 43 516 180 421 78 106 205 388
- jednostkom powigzanym (1] (/]
1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw 40 989 176 956 77 948 204 662
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materialow 2 527 3 465 158 726
III. Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 7 951 33 908 11 471 29 830
IV. Koszty sprzedazy 83 410 373 373
V. Koszty ogélnego zarzadu 2 196 8 298 2184 6 832
VI. Zysk na sprzedazy (III-IV-V) 5672 25 200 8 914 22 625
VII. Pozostate przychody operacyjne 1216 1910 284 8214
1. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 175 256 20 7 545
2. Dotacje 53 280 53 273
3. Inne przychody operacyjne 988 1374 141 396
VIII. Pozostale koszty operacyjne 1114 2 806 2 609 5215
1. Strata ze zbycia niefinansowych o o
aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 385 385 o
3. Inne koszty operacyjne 729 2421 2 609 5215
IX. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 5 774 24 304 6 589 25 624
(VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe 1 8 544 550
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: o o
- od jednostek powiazanych (V] (V]
2. Odsetki, w tym: 1 8 544 550

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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- od jednostek powigzanych (V] (/]

3. Zysk ze zbycia inwestycji (V] (V]

4. Aktualizacja wartosci inwestycji (V] (V]

5. Inne 0 (V]

XI. Koszty finansowe 1 863 6 673 2 490 6982
1. Odsetki, w tym: 1 863 6 668 2411 6878
- od jednostek powigzanych (1] (/]

2. Strata ze zbycia inwestycji (V] (V]

3. Aktualizacja wartosci inwestycji (V] (V]

4. Inne 0 5 79 104
XII. Zysk z dzialalno$ci gospodarczej 3912 17 639 4 643 19192
(IX+X-XI)

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych o 6 o

(XIII.1.-X1I1.2.)

1. Zyski nadzwyczajne 0 14 (V]

2. Straty nadzwyczajne 0 8 (V]

XIV. Zysk brutto ( XII+/-XIII) 3912 17 645 4 643 19192
XV. Podatek dochodowy 784 3128 1 363 4221
XVI. Pozostale obowiazkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0

straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto

jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wlasnosci 0 (o]

XVIII. Zysk netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 3128 14 517 3 280 14971
Zysk netto 3128 14 517 3 280 14971
Zysk na jedna akcje zwykla (w z1) 0,07 0.32 0.07 0.337

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wlasnych

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY ZA IVKWARTAL 2009R

w_tys. PLN

01.10.2009-
31.12.2009

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

I. Kapital wlasny na poczatek okresu
(BO)

51 499

40 101

20 161

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

I. a. Kapital wlasny na poczatku okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

51 499

40 101

20 161

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu

4 000

4 000

3413

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

500

500

587

a) zwiekszenia

500

500

587

b) zmniejszenia

1.2. kapitatl zakladowy na koniec okresu

4 500

4 500

4 000

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy
na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
zakladowy

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

- wplata zadeklarowanych udziatow

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
na koniec okresu

3. Akcje wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji wlasnych

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

3.2. Akcje wlasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

37 648

26 843

9 492

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

9 809

20614

17 351

a) zwiekszenia (z tytutu)

10 805

17 351

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartosc)

- z podziatu zysku

10 805

12 969

- z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

9 809

9 809

4 382

b) zmniejszenie (z tytutu)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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- przeniesienie na kapital rezerwowy w
celu wyptaty dywidendy

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY ZA IVKWARTAL 2009R

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

47 457

47 457

26 843

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

a) zwiekszenia

- przeniesienie z kapitalu zapasowego w
celu wyptaty dywidendy

b) zmniejszenia

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na
koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na
poczatek okresu

11 389

9 258

12 969

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek
okresu

11 389

9 258

12 969

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréownywalnych

11 389

9 258

12 969

a) zmniejszenia (z tytutu)

10 796

12 969

- przeniesienie na zapasowy

10 796

12 969

- dywidenda

- ZSS

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec
okresu

-1 538

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

-1538

-5713

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

-1538

-5713

a) zwiekszenia (z tytutu) (zysk do
podziatu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

-1538

-1 538

-5713
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7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY ZA IVKWARTAL 2009R

koniec okresu 11389

8. Wynik netto 3128 14 517 14971
a) zysk netto 3128 14 517 14971
b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapital wlasny na koniec okresu 64 936 64 936 40 101
(BZ)

III. Kapital wlasny po uwzglednieniu 64 936 64 936 40 101

proponowanego podzialu zysku
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

01.10.2009-
31.12.2009

01.01.2009-
31.12.2009

01.10.2008-
31.12.2008

01.01.2008-
31.12.2008

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnoSci operacyjnej — metoda
posrednia

I. Zysk (strata) netto

3 128

14 517

3 280

14 971

II. Korekty razem, w tym:

-1 186

-14 805

-8 707

-33 030

1. Amortyzacja

1626

6 783

1974

8 070

2. Zyski (straty) z tytulu réznic
kursowych

79

94

3. Odsetki i udzialy w zyskach
(dywidendy)

1 863

6 668

2411

6 878

4. Zysk (strata) z tytulu dziatalnosci
inwestycyjnej

-175

-248

-80

-5715

5. Zmiana stanu rezerw

1 348

211

1700

1700

6. Zmiana stanu zapasow

-20 282

-56 552

-14 378

-43 004

7. Zmiana stanu naleznos$ci

22 815

20 065

-6 409

-31 776

8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

-9 577

1237

3 126

21737

9. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

1196

7 027

2 870

8 986

10. Inne korekty

II1. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnoSci operacyjnej (I+/-II)

1942

-288

-5 427

-18 059

B. Przeplywy Srodkow
pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

I. Wplywy

175

313

90

13 621

1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

175

259

90

6 503

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

7118

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

- zdobycie aktywow finansowych

- inne wplywy

4. Inne wplywy inwestycyjne

54

II. Wydatki

2381

16 753

6 798

36 048

1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

8 377

2791

17 729
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2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
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2 381

8 376

4 007

18 319

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalno$ci inwestycyjnej (I-II)

-2 206

-16 440

-6 708

-22 427

C. Przeplywy Srodkow
pienieznych z dzialalnosci
finansowej

L. Wplywy

18 103

67 339

26 227

88 612

1. Wplywy netto z emisji akcji i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitalu

11 000

11 000

4 969

4 969

2. Kredyty i pozyczki

7 103

56 339

21 258

83 643

3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

14 358

47 407

13 288

48 387

1. Nabycie akcji (udziatéw) wilasnych

2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz
wlascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

11 682

36 836

9 703

36 953

5. Wykup dhuznych papierow
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego

813

3 899

1 095

4 462

8. Odsetki

1 863

6 668

2411

6 878

9. Inne wydatki finansowe

79

94

III. Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci finansowej (I-II)

3 745

19 932

12 939

40 225

D. Przeplywy pieniezne netto, razem
(A.III+/-B.III+/-C.III)

3 481

3 204

804

-261

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z
tytutlu réznic kursowych
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F. Srodki pieniezne na poczatek 1194 1471 667 1732
okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4 675 4 675 1471 1471

(F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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4.Informacja dodatkowa

4.1 Podstawowe dane o Grupie

Emitent jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w sklad ktorego wchodza jednostkowe sprawozdania Emitenta oraz jednostki zaleznej JHM
Development Sp. z o.o0. Spotka JHM DEVELOPMENT zostala zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow w dniu 06.06.2008 roku pod numerem KRS 0000307631 i przejeta
od Emitenta dziatalnos¢ deweloperska (bez wykonawstwa bezposredniego) i zarzadzanie
nieruchomosciami. Emitent jest 100% udzialowcem jednostki zaleznej. Udzialy zostaly
w caltosci pokryte gotéwka.

Jednostka dominujgca

Pelna nazwa emitenta: MIRBUD S.A.

Siedziba Emitenta: Skierniewice

Forma prawna: spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

NIP: 836-170-22-07

REGON: 750772302

Dane adresowe: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
Telefon — centrala: + 48 (46) 833 98 65, +48 (46) 833 98 28
Fax: + 48 (46) 833 97 32

Poczta elektroniczna: sekretariat@mirbud.com.pl

Strona internetowa: www.mirbud.com.pl

Jednostka zalezna

Pelna nazwa jednostki: JHM DEVELOPMENT Spoétka z o.o.

Siedziba jednostki: Skierniewice

Forma prawna: spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Kraj siedziby: Polska

NIP: 836-181-24-27

REGON: 100522155

Dane adresowe: ul. Unii Europejskiej 18, 96-100 Skierniewice
Tel +48 (46) 833 95 89

Fax +48 (46) 833 97 32

Poczta elektroniczna: sekretariat@jhmdevelopment.pl

Strona internetowa: www.jhmdevelopment.pl

Gléwnym rodzajem prowadzonej przez obie jednostki dzialalnosci operacyjnej sa ushugi
budowlano-montazowe a w szczegolnosci w zakresie:

41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkoéw,

41.20.Z Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych
i niemieszkalnych,

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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42.11.Z Roboty zwiazane z budowa drog i autostrad.

Jednostki Grupy dzialaja na rynku budowlanym w Polsce przede wszystkim jako generalny
wykonawca, generalny realizator inwestycji w obszarze budownictwa handlowo-ustugowego,
mieszkaniowego, przemyslowego oraz inzynieryjno-drogowego a takze inwestor -
w przypadku inwestycji deweloperskich spotki JHM Development sp z o.0. . Emitent
realizuje prace wykonawcze na terenie catego kraju.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitalu zakladowy jednostki zaleznej wynidst
90.000.000,00 zt. Udzialy w catosci zostaty objete przez MIRBUD S.A. i pokryte gotowka

Sprawozdania jednostkowe obu podmiotéw podlegaja konsolidacji pelne;.
4.2 Czas trwania Emitenta
Czas trwania emitenta jest nieograniczony.

4.3 Okresy, za ktore prezentowane jest kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne:

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za IV kwartal roku
obrotowego 2009 oraz dane poréwnywalne za IV kwartat roku 2008.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada sie ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wlasnych oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych.

Rok obrotowy Grupy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
4.4 Sklad osobowy zarzadu oraz rady nadzorczej Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sklad organéw stanowiacych Mirbud S.A. wchodzily
nastepujace osoby:

a) Jednoosobowy Zarzad prowadzacy sprawy Emitenta, w skladzie:
Prezes Zarzadu — Halina Mirgos

b) W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

1. Pan Wiestaw Kosonog - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j.

2. Pan Marek Gola — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3. Pani Agnieszka Maria Bujnowska - Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Pan Hubert Bojdo - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Pan Andrzej Zakrzewski - Czlonek Rady Nadzorczej,

W dniu 23 pazdziernika 2009r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy po
zapoznaniu sie z wnioskiem Pana Dariusza Szymanskiego dotyczacym odwotlania jego osoby
ze skladu Rady Nadzorczej podjelo uchwate nr 28/2009 o odwolaniu z dniem 23
pazdziernika 2009r. Pana Dariusza Szymanskiego ze skladu Rady i powotaniu do skladu
Rady Nadzorczej nowego czlonka w osobie Pana Huberta Bojdo.

Na dzien 31.12.2009r jedynym czlonkiem zarzadu spo6tki JHM Development Sp. z o.o. byta
pani Halina Mirgos. W spélce zaleznej Rada Nadzorcza ani Komisja Rewizyjna nie istnieja.
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5. Przyjete zasady rachunkowos$ci

Dane bilansowe na 31.12.2009 r. zostaly przedstawione w sposob, zapewniajacy ich
poréwnywalnosc.

5.1 Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale wycenione sg w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu statej
utraty ich wartosci.

Cena nabycia skladnika aktywow (zaréwno trwalych jak i obrotowych) jest cena zakupu
obejmujaca kwote mnalezna sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku
od towarow i ustug i podatku akcyzowego, powickszong, w przypadku importu o obcigzenia
publiczno-prawne oraz o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz
z kosztami transportu, zatladunku i wytadunku, skladowania i kosztami wprowadzenia
do obrotu i pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny nabycia skladnika aktywoéw, przyjetego w
szczegoblnosci nieodptatnie (takze w formie darowizny) jego wyceny dokonuje sie wedlug cen
sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.

W przypadku gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywow trwatych sklada sie z odrebnych
iistotnych czesci skladowych o roznym okresie uzytkowania, czesci te traktowane sa jako
odrebne sktadniki aktywow.

Trwala utrata wartosci nastepuje w sytuacji duzego prawdopodobienstwa, ze kontrolowany
przez Spotke skladnik aktywoéw nie przyniesie w przyszlosci korzysci ekonomicznych. Jest
to uzasadnieniem do dokonania odpisu aktualizujacego - doprowadzajacego wartosc
skladnika aktywéw, wynikajaca z ksigg rachunkowych, do wartosci godziwe;j.

Umorzenia (amortyzacja) Srodkéw trwalych dokonywane sa na zasadzie planowego,
systematycznego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji.

Rozpoczecie umorzen powinno nastapi¢ nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwalego do
uzytkowania a ich zakonczenie nie pozniej niz z chwilg zréwnania wartosci umorzen danego
Srodka trwatlego z jego wartoscia poczatkowa lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji
badz stwierdzenia niedoboru, z uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostalosci Srodka trwatego (wartosci rezydualnej).

Srodki trwate umarzane sa wedlug metody liniowej, poczawszy od miesiaca nastepnego
po miesiacu przyjecia do uzywania.

Do srodkow trwalych zalicza sie réwniez Srodki trwale przyjete przez jednostke do uzywania
na mocy umowy leasingu, przy zalozeniu, ze umowa spelnia jeden z ponizszych warunkéw:

1) przenosi wlasnosé¢ jej przedmiotu na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na ktory
zostala zawarta,

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakornczeniu okresu,
na jaki zostala zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

3) okres, na jaki zostala zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego lub prawa majatkowego, przy czym
nie moze by¢ on krétszy niz 3/4 tego okresu. Prawo wlasnosci przedmiotu umowy moze
by¢, po okresie, na jaki umowa zostala zawarta, przeniesione na korzystajacego,

4) suma oplat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy
i przypadajaca do zaplaty w okresie jej obowiazywania, przekracza 90 % wartosci
rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W sumie oplat uwzglednia sie wartosé
konicowa przedmiotu umowy, ktorg korzystajacy zobowigzuje sie zaptlacié
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za przeniesienie na niego wlasnosci tego przedmiotu. Do sumy oplat nie zalicza sie
ptatnosci na rzecz finansujgcego za swiadczenia dodatkowe, podatkow oraz skladek na
ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od oplat za
uzywanie,

5) zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajacym kolejnej umowy
o oddanie w odplatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedluzenia umowy
dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej
umowie,

6) przewiduje mozliwosé jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstale z tego
tytutu koszty i straty poniesione przez finansujacego pokrywa korzystajacy,

7) przedmiot umowy zostal dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze
on by¢ uzywany wylacznie przez korzystajacego, bez wprowadzania w nim istotnych
zmian.

Warunki zakwalifikowania przedmiotu leasingu do Srodkéw trwalych Emitenta wynikajace
z ustawy o rachunkowosci i zaprezentowane powyzej z punktu widzenia Emitenta sg
wystarczajace takze dla celéw wyceny i ujecia wg standardéw miedzynarodowych.

Poprawnos§¢ przyjetych okreséw, stawek amortyzacyjnych oraz wartosci rezydualnych
podlega okresowej weryfikacji na koniec roku obrotowego.

5.2 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe, w przypadku ich wystapienia, wycenia sie¢ wedlug cen nabycia
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

5.3 NaleznoSci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny iwykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujagce wartosc
naleznosci). Warto$§¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny, przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Do bilansu
przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. Odpisy aktualizujace wartosc
naleznoSci zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci ktérej dotyczy aktualizacja.

Ustanie przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci powoduje zwiekszenie, w réwnowartosci calego lub czeSciowego odpisu
aktualizujacego, wartosci danej naleznoSci oraz zwiagzane z tym zwiekszenie pozostalych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja uprzednio dokonane
odpisy aktualizujace ich warto§¢ natomiast w przypadkach gdy nie wystapila uprzednia ich
aktualizacja lub dokonano jej w niepelnej wysokos$ci to naleznosci te zalicza sie odpowiednio
do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznosSci
(w tym udzielone pozyczki) po kursie Srednim, ustalonym dla danej waluty obcej, przez NBP
na ten dzien.

5.4 Zapasy

Materialy

Koszty materialow wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.
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Towa

Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujace warto§¢ materialow i towaréw dokonywane sg na okolicznos¢ trwalej
utraty ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania.

5.5 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym sSrodki
pieniezne. Srodki pieniezne wykazano w wartosciach nominalnych, a srodki pieniezne
w walutach wyceniono wedlug obowiazujacego kursu Sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do aktywéw pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych, walut
obcych i dewiz. Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do srodkow pienieznych
dla potrzeb rachunku przeptywow srodkéw pienieznych.

5.6 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakladéw poniesionych w okresie
objetym badaniem, a dotyczacych okreséw przyszlych. Rozliczane sa poprzez odniesienie
w koszty okreséw, ktoérych dotycza. Czynne rozliczenia miedzyokresowe zawieraja skutki
wyceny dhugoterminowych kontraktéw budowlanych metoda proporcjonalna.

5.7 Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sa na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowiazania, ktérych kwoty mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegoélnosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegle urlopy.
Rezerwy tworzy sie w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub
strat nadzwyczajnych w zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi powigzane sa przyszle
zobowiazania. Nie maja one wplywu na koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy
rozwigzuje sie lub zmniejsza w momencie powstania zobowiazania, na ktére uprzednio
utworzono dana rezerwe. Rezerwy niewykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia
sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sa do pozostalych przychodéw operacyjnych,
przychodéw finansowych lub zyskow nadzwyczajnych.

5.8 Zobowiazania

Zobowiazania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty
z wyjatkiem tych zobowiazan ktérych uregulowanie, zgodnie z umowa, nastepuje przez
wydanie innych niz Srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktére to wycenia sie wedlug wartosci godziwe;j.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzien. Operacje zakupu
skutkujace powstaniem zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po Srednim kursie ustalonym dla dane waluty
obcej na ten dzien przez NBP, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym Spoétke
dokumencie zostanie ustalony inny kurs.

Roznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien
ich wyceny lub przy regulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie¢ odpowiednio do
kosztéw lub przychodéw finansowych.
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5.9 Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i obejmuja w szczegb6lnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przyszlych
okresach sprawozdawczych, jako zobowiazania, jest pewne lub uprawdopodobnione.

5.10 Kapitaly

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, w wartoSci
nominalnej ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedlug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa lub umowy Spoétki.

Kapital zakladowy wykazuje sie w wartosci ustalonej w umowie Spoétki wpisanej do KRS.

5.11 Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezaca i czes¢
odroczona. Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem
kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe 2z tytulu opodatkowanego dochodu
za dany rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien
bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat ubieglych. Podatek odroczony wyliczany jest
przy zastosowaniu metody zobowigazania bilansowego, w oparciu o roéznice przejSciowe
pomiedzy wartoscia aktywoéw i zobowigzan ustalona dla celow ksiegowych a ich wartoScia
ustalong dla celow podatkowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje
aktywa z tytutu podatku odroczonego.

5.12 Zasady ustalania wyniku finansowego
Na wynik finansowy netto sktada sie:

a) wynik dzialalnoSci operacyjnej z uwzglednieniem pozostalych kosztow
i pozostatych przychodoéw operacyjnych,

b) wynik z operacji finansowych,

c) wynik ze zdarzen nadzwyczajnych,

d) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego
od os6b prawnych i ewentualnych platnosci z nim zwiazanych - wynikajacych
z obowiazujacych przepisow.

Wynik z dzialalnoSci operacyjnej powstaje z réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy
netto z uwzglednieniem dotacji a jednoczesnie upustow, rabatow i innych zwiekszen lub
zmniejszen przychodéw bez VAT oraz pozostalymi przychodami operacyjnymi a wartoscia
sprzedanych produktéw i ustug oraz pozostatych przychodéw operacyjnych.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa, w okresie
realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala
sie, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ushugi, jezeli stopien ten,
jak réwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly czas jej realizacji,
mozna ustali¢ w spos6b wiarygodny.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia bilansowego - po odliczeniu przychodoéw, ktére wplynely na wynik
finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych - ustala sie proporcjonalnie do stopnia
jej zaawansowania. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie wg metody udzialu kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
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wykonania ustugi, o ile stopien zaawansowania ushugi na dzien bilansowy moze zostaé
ustalony w sposob wiarygodny.

Jezeli stopienn zaawansowania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, lub przewidywany,
calkowity koszt jej wykonania nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to przychod ustala sie w wysokoSci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych jednak od kosztéow, ktorych pokrycie w przysztosci
przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

Przychody z wykonania uméw deweloperskich rozpoznawane sa wg zasady zakonczonego
kontraktu.

Na wynik finansowy jednostki wplywaja przewidywane straty zwiazane z wykonaniem ushugi
objetej umowa.

Koszty wytworzenia, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiagnietym
przez jednostke, wplywaja na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy,
w ktérym przychody te wystapily.

Koszty wytworzenia, ktoére mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowac przychodom
lub innym korzysciom osiaganym przez jednostke, wplywaja na wynik finansowy jednostki
w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspoélmiernosé
do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, obejmuja koszty poniesione
od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed
zawarciem umowy, zwigzane z realizacja jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywoéw, jezeli
pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest
prawdopodobne.

Poprawnos§¢ przyjetych metod ustalania stopnia zaawansowania ushugi, a takze
przewidywanych catkowitych kosztéw i przychodéw z wykonania ushugi, jest przez
jednostke, nie pézniej niz na dzien bilansowy, zweryfikowana. Spowodowane weryfikacja
korekty wplywaja na wynik finansowy jednostki tego okresu sprawozdawczego, w ktorym
przeprowadzono weryfikacje.

Wynik z operacji finansowych powstaje z réznicy pomiedzy przychodami finansowymi
w szczegOlnosci z tytulu dywidend, odsetek uzyskanych, zyskéw ze zbycia inwestycji
i aktualizacji ich wyceny, nadwyzek dodatnich ré6znic kursowych nad ujemnymi a kosztami
finansowymi w szczegoélnosci poniesionymi z tytulu: strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji
ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi i odsetek.

Wynik ze zdarzen nadzwyczajnych stanowi roéznice pomiedzy zyskami a stratami
nadzwyczajnymi powstalymi od poczatku roku obrotowego.

Emitent sporzadza:
1. rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

2. rachunek przeplywéw pienieznych metoda posrednia.
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5.13 Raportowanie segmentow dzialalnosci
Segment dzialalnosci jest wyodrebniona czescia Spoétki, ktora zajmuje sie dostarczaniem

okreslonych produktéw lub ustug (w okreslonym Srodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), ktéry podlega ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

6. Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie 01.10.2009 — 31.12.2009 nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci. Dane
wynikajace z ksiag rachunkowych przeksztalcono dla potrzeb skréconego skonsolidowanego
sprawozdania o réznice wartoSciowe wynikajace 2z r6znic w zasadach polskich
i miedzynarodowych. Gléwne korekty dotyczyly wyceny dlugoterminowych kontraktéw
budowlanych oraz przedmiotéw posiadanych na podstawie uméw leasingu na dzien
wprowadzania MSR.

7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z
tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o
ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych
wartos§é skladnikow aktywow

W raportowanym kwartale nie mialy miejsca istotne zmiany wartosci szacunkowych
dotyczace rezerw na Swiadczenia pracownicze jak réwniez odpiséw aktualizujacych wartosé
aktywow.

W okresie objetym raportem tj. od 01.10.2009 do 31.12.2009 roku nastapily nastepujace
zmiany w wielkoSciach skladnika aktywéw i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Lp | Tresé Rezerwy wplywajace na: | Aktywa odniesione na:
wynik kapital wynik kapital
finansowy wlasny finansowy wlasny
Stan poczatkowy 561 790 0 96 572 0
2. | Zwiekszenia 1790 307 0 380 047 0
3. | Zmniejszenia 441 790 0 73772 0
Stan koncowy 1910 307 o 402 847 0

Podstawa rezerwy ma swoje zrédlo w niezrealizowanych podatkowo wynikach na projektach
budowlanych. Podstawe skladnika aktywoéw stanowia niezrealizowane réznice kursowe
i rezerwy na zobowiazania.

Nie zidentyfikowano innych istotnych zrédet do utworzenia rezerw.

W zwiazku z przyjeta metoda rozpoznawania przychodéw i kosztéw na kontraktach
dlugoterminowych w sposob proporcjonalny do zaawansowania robot niezbedny jest
szacunek bazujacy na obmiarze prac i ktory wykonywany jest przez specjalistow i stanowi
osad jednostki.

8. Podstawa wyceny elementéw sprawozdania finansowego i akcji Emitenta

Wartos¢ ksiegowa na akcje obliczona zostala jako iloraz stanéw kapitalow wilasnych oraz
ilosci akcji zwyklych i iloSci powiekszonej o prawa do akcji na zakonczenie kazdego
Z okresow.

Wartos¢ wskaznikéw zysku na akcje wyliczono jako iloraz zysku netto oraz sredniowazonych
ilosci akcji i Sredniowazonej ilosci akcji powiekszonej o prawa do akcji z danego okresu.
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego 31.12.2009 roku-
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1082 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego- 31.12.2008 roku-
przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1724 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za
okres biezacy 01.10.2009 - 31.12.2009 roku, przyjeto kurs Sredni EUR, obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj., kurs 4,3406 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych za
okres poréwnywalny 01.10.2008 - 31.12.2008, przyjeto kurs Sredni EUR, obliczony jako
Srednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien tj., kurs 3,5321 PLN/EUR.
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9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeni emitenta w okresie, ktorego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W okresie 01.10.2009 -31.12.2009r najwazniejszymi dokonaniami emitenta bylo:

wzrost rentownosci na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku 2008 jak i catym rokiem 2008 narastajaco.

podpisanie w dniu 15.12.2009r. Listu Intencyjnego stanowiacy wyraz zamiaru nabycia
przez MIRBUD S.A. 100% udzialéw krajowego kontrahenta ktérego przedmiot
dzialalnosci obejmuje budowe drég i mostéw, zas przychody osiagniete w 2008 roku
przekroczyly kwote 100.000.000 zlotych za cene nabycia nie przekraczajaca
70.000.000 zt

zakwalifikowanie sie Konsorcjum, ktérego liderem jest MIRBUD S.A. do II etapu
prowadzonego postepowania przetargowego na wyltonienie wykonawcy budowy
obwodnicy Olecka w ciagu drogi krajowej nr 65 na odcinku od km o0k.31+000 do km
43+500.

zakwalifikowaly sie Konsorcjum, ktérego liderem jest MIRBUD S.A. do II etapu
prowadzonego postepowania przetargowego na wyltonienie wykonawcy budowy
obwodnicy Radomia w ciagu drogi krajowej nr 7 na parametrach drogi ekspresowe;j.

dalsze rozszerzanie zasiegu geograficznego dziatalnosci grupy

systematyczny wzrost iloSci zawieranych umow przedwstepnych sprzedazy mieszkan
i domow

Liczba Liczba %
zawartych zawartych zawartych . .
Lokalizacja Rodzaj Liczba umow umow umow Uil Te'rmln .
L - , rozpocz ecia | zakonczenia
Inwestycji zabudowy mieszka n | przedwst epnych | przedwst epnych | przedwst epnych B EE———
na dzie n na dzie n na dzie n ¥el yel
30.09.2009 31.12.2009 31.12.2009r
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8.
Rumia 24 9,96%
ul. Debogérska wielorodzinna 241 16 ° 01.09.2008r. 30.03.2010r.
| etap
Rawa jednorodzinne 7 9.59%
Mazowiecka wolnostojgce 73 5 ' 01.11.2008r. 30.06.2010r.
ul. Katowicka i blizniacze
Rawa 21 61,76%
Mazowiecka | \yielorodzinna 34 20 R 01.07.2008t. 30.09.2009r.
ul. Kazimierza
Wielkiego
Rawa
. . 19 59,38%
Mazowiecka wielorodzinna 32 18 ° 01.08.2008r. 30.09.2000r.
ul. Solidarnosci
Zyrardéw 60 72.29%
ul. Hulki wielorodzinna 83 46 oo 01.10.2008r. 30.11.20009r.
Laskowskiego
ierniewi . . 50 59,52%
Skierniewice | - \\ielorodzinna 84 35 ° 01.06.2009 30.06.2010
ul. Trzcinska
Brzeziny ) ) 11 22,92%
Ul wielorodzinna 48 5 o 01.07.2009 30.03.2011
Glowackiego
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W raportowanym okresie emitent nie zanotowat znaczacych niepowodzen

10. Opis czynnikow i zdarzenn, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W prezentowanym okresie mialy miejsca nietypowe i nadzwyczajne zjawiska majace istotny
wplyw na uzyskane wyniki finansowe.

Z przyczyn niezaleznych od MIRBUD S.A. nastgpito przesuniecie realizacji inwestycji:

- Kupiec Warszawski (przesuniecie wynikajace z przedluzajacego sie procesu uzyskanie
pozwolenia na budowe — planowane do 01.11.2009 ostatecznie uzyskane 30.12.2009r)

- EACC odbudowa hali po pozarze ( przesuniecie wynikajace z przedluzajacego sie procesu
uzyskania odszkodowania od ubezpieczyciela oraz pozwolenia na budowe)

Przesuniecia realizacji ww. inwestycji spowodowaly nizsze niz planowano o ok. 20 miln zt
przychody ze sprzedazy uzyskane przez Spotke w IV kwartale 2009r

11. ObjaSnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialalnoS§ci emitenta
w prezentowanym okresie.

W branzy budowlanej wystepuje sezonowoS$¢ sprzedazy rocznej wynikajaca z procesow
przebiegajacych w budownictwie oraz z cyklu na rynku ushug budowlano — montazowych.
Z uwagi na uwarunkowania technologiczne i atmosferyczne wiekszosé prac budowlanych
prowadzona jest w okresie od kwietnia do listopada.

Z historycznych danych wynika, ze pierwsze 6 miesiecy poszczegélnych lat obrotowych
Emitenta stanowi w strukturze przychodéw okoto 30% calo$ci rocznych przychodow, zas
kolejne 6 miesiecy stanowi okoto 70% catosci rocznych przychodéw.

W latach poprzednich w ujeciu kwartalnym Emitent odnotowuje najstabsze wyniki
w pierwszym kwartale (Srednio ok. 10,0% swoich przychodoéw) natomiast najwiekszy udziat
w sprzedazy ma trzeci i czwarty kwartal (ok.70% przychodoéw ze sprzedazy). Jednakze
w ostatnich dwoéch latach, z uwagi na lagodniejsze zimy, odnotowano wzrastajacy udziat
przychodéw I potowy roku w przychodach rocznych ogétem.

Z uwagi na Swiatowy kryzys na rynkach finansowych oddzialywujacy w znacznym stopniu
na gospodarke krajow europejskich w tym Polski i zwiazang z nim niepewnos$¢ inwestorow
oraz ich trudnosci w pozyskiwaniu kapitalu w roku biezacym przesunieciu ulegl tzw. okres
kontraktacji z przelomu roku 2008/2009 na drugi kwartat 2009r. Skutkowato to:

- mniejsza iloscia kontraktéw realizowanych w trzecim i czwartym kwartale biezacego roku
- kumulacja przychodéw w pierwszej potowie roku ( kontrakty zawierane w 2008r )

Nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci w obrebie pojedynczego kwartatu.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W dniu 23.09.2009r Emitent zawarl umowe z Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

("Rubicon Partners"), na podstawie ktérej Rubicon Partners oraz podmioty przez niego

wskazane obejma warranty uprawniajace do nabycia do 5.000.000 akcji serii E

w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoélki w cenie emisyjnej 2,20 zt za kazda akcje.
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Rubicon Partners zastrzegl sobie w umowie prawo do delegowania 1 reprezentanta do Rady
Nadzorczej Spotki a za jego posrednictwem (wymagany jego glos akceptujacy, a w przypadku
odmowy pisemne uzasadnienie) wplyw na decyzje zwigzane, m.in. ze zmiana statutu lub
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki, podjeciem decyzji o emisji obligacji
zamiennych na akcje lub inne papiery wartosciowe. Spélka jest odpowiedzialna wobec
Rubicon Partners za wykonanie zobowigzan wynikajacych z podpisanej umowy. Spoétka
zobowiazana jest do zaplaty na rzecz Rubicon Partners kary umownej w wysokosci
2.000.000 zt za kazde naruszenie podpisanej umowy.

W przypadku nieobjecia przez Rubicon Partners i podmioty przez niego wskazane emisji
akcji serii E, Rubicon Partners jest zobowiazany do zaptaty kary umownej na rzecz Spoéliki
w wysokosci 2.000.000 zt.

W dniu 23 pazdziernika 2009 roku, walne zgromadzenie spolki, przyjelo nastepujace
uchwalty:

* 21/2009 na mocy ktorej m.in.:

Spétka wyemituje lacznie 10 (slownie: dziesieé) warrantéw subskrypcyjnych serii B,
zbywalnych, na okaziciela, uprawniajacych ich posiadaczy do subskrybowania, na
warunkach okreslonych ponizej, akcji zwyklych na okaziciela serii E.

Warranty subskrypcyjne serii B wyemitowane zostana po rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki i zostang zaoferowane uprawnionym osobom
w terminie do 7 dni roboczych liczac od dnia podjecia przez Spotke wiadomosci o rejestracji
tego podwyzszenia. Oswiadczenie o objeciu warrantéow subskrypcyjnych powinno zostac
zlozone w terminie 7 dni roboczych od daty zlozenia oferty ich nabycia przez Spotke.

Warranty emitowane beda nieodptatnie

Kazdy warrant serii B uprawniaé¢ bedzie jego posiadacza do objecia 500.000 (stownie: piecset
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, po cenie emisyjnej wynoszacej 2,20 zlotych
(stownie: dwa zlote i dwadzieScia groszy) za jedna akcje.

Termin wykonania praw z warrantéw uplywa z dniem 31.12.2010 roku.

Uprawniona do objecia warrantow serii B jest Rubicon Partners Dom Maklerski Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

*  22/2009 na mocy ktorej m.in.:

Warunkowo podwyzszono kapital zakladowy Spoétki o kwote 500.000,00 (stownie: piecset
tysiecy) zlotych, poprzez emisje 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii
E, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢ groszy) ztotych kazda.

Przyznano prawo do objecia akcji Serii E wylacznie posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 21/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia 23 pazdziernika 2009 roku

Ustalono cene emisyjna Akcji serii E w wysokosci 2,20 zlotych (slownie: dwa ztote
i dwadziescia groszy) ztotych oraz sposob ich objecia wylacznie za wklady pieniezne

Postanowiono, ze termin wykonania prawa do objecia Akcji uplywa w dniu
31.12.2010r.oraz, ze akcje zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. a takze beda mialy forme
zdematerializowana.

Zarzad Spoéiki zostal upowazniony do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w celu
realizacji niniejszej uchwaty, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskéw lub zawiadomien do
Komisji Nadzoru Finansowego, dokonania odpowiednich czynnosci z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A., w tym zawarcia umowy w przedmiocie rejestracji Akcji
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w depozycie oraz zlozenia wnioskow o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 listopada 2009r Sad Rejonowy dla kodzi Srédmiescia w kodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie nr LD.XX NS-
REJ.KRS/018834/09/97 o zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 500.000 zt

9 listopada 2009 roku Spoétka otrzymala oswiadczenie o przyjeciu zlozonej przez Spoélke
oferty objecia lacznie 10 (slownie: dziesieciu) warrantow subskrypcyjnych serii B, z ktérych
kazdy uprawnial do objecia 500.000 (stownie: pieciuset tysiecy) Akcji serii E emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MIRBUD S.A. nr 22/2009 z dnia 23
pazdziernika 2009r.

W zwiazku 2z powyzszym w wyniku przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii E,
wyemitowanych w ramach kapitalu warunkowego dla posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii B, Zarzad Emitenta przekazal nastepujace informacje o subskrypcji
akcji serii E:

- Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: otwarcie nastapitlo w dniu 9 listopada 2009r.
a zakonczenie subskrypcji w dniu 12 listopada 2009 r.;

-.Data przydzialu akcji: 9 listopada 2009r;

-.Liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcja: 5.000.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii E;

-.Stopa redukcji zapiséw na akcje: z uwagi na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystapita;
-.Liczba papieréow wartosciowych, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji: w ramach
subskrypcji prywatnej oferowanych i objetych byto 5.000.000 Akcje serii E.

-.Liczba papierow wartosciowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 5.000.000 Akcji serii E
poprzez zlozenie i przyjecie zapisu.

-.Cena po jakiej papiery wartosciowe byly nabywane: cena wynosita 2,20 PLN.

- .Liczba osoéb, ktore ztozyly zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja:zapisy zostaly
zlozone przez 3 osoby prawne.

-.Liczba o0s6b, ktérym =zostaly przydzielone papiery wartoSciowe: papiery wartoSciowe
przydzielone zostaly 3-em osobom prawnym.

-.Akcje nie byly obejmowane przez subemitentow — Emitent nie zawieral uméw o subemisje.
-.Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi 11.000.000 PLN.

-.Laczne koszty akcji emisji serii E wynosza netto 5.004,40 PLNKoszty emisji nie beda
obciazaly biezacego wyniku Emitenta.

-.Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcja wynosi 0,00 PLN.

W dniu 24 listopada 2009r. Zarzad Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych podjat
Uchwale nr 482/09 dotyczaca warunkowej rejestracji 5.000.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii E w systemie KDPW.

w dniu 4 grudnia 2009r., na podstawie Komunikatu Dzialu Operacyjnego Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 2 grudnia 2009r. zostalo zarejestrowanych
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i oznaczonych kodem PLMRBUDOOO15.
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Podwyzszenie Lkapitalu zakladowego nastgpilo w wyniku rejestracji na rachunkach
nabywcow 5.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu na podstawie uchwal Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 pazdziernika 2009 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii E oraz pozbawienia w calosci dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii E,

W dniu 11.12.2009r.Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal Postanowienie (sygnatura akt: LD.XX NS-
REJ.KRS/020964/09/480) w sprawie dokonania wpisu w Rejestrze Przedsiebiorcow: -
podwyzszenia kapitalu zakltadowego Emitenta o kwote 500.000,00 (stownie: piecset tysiecy)
zlotych do kwoty 4.500.000,00 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) ztotych,- emisji
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W dniu 17 listopada 2009 roku, odbylo sie walne zgromadzenie spotki, w wyniku ktérego
przyjeto m.in. uchwate nr 31/2009, na mocy ktére;j:

Dokonano zmiany w statucie Spotki, upowazniajacej Zarzad do dokonania jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zakladowego Spoétki o kwote nie wieksza niz 3.000.000,00 (trzy miliony)
zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 30.000.000 (trzydziesci milionéw) zwyktych akcji na
okaziciela (,Kapital Docelowy”).

Upowaznienie okreslone powyzej zostalo udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do rejestru
zmiany Statutu.

Akcje wydawane w ramach Kapitatlu Docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wklady
pieniezne lub niepieniezne;

Cene emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali zarzad w uchwale
o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w ramach niniejszego upowaznienia.

Uchwala Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia zastapi uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Zarzad zostal upowazniony do wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uchwala Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad zostal upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu
Docelowego z wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).

Zarzad zdecyduje o wszystkich sprawach zwigzanych 2z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegolnosci Zarzad zostal umocowany do:

- zawierania umoéw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowsa lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak réowniez zawierania umow, na
mocy ktoérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda wystawione kwity
depozytowe w zwiazku z akcjami;

- podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji oraz
zawierania umow z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. o rejestracje
akcji;
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- podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie emisji akcji w drodze
subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Walne zgromadzenie Spotki postanowilo o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na Gieldzie wszystkich akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu Docelowego
i upowaznilo Zarzad Spoéiki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych
S.A. umowy o rejestracje akcji wyemitowanych w ramach Kapitalu Docelowego.

W dniu 15 grudnia 2009r. Zarzad Spétki, podjat uchwaly o nastepujacej tresci:

Uchwala Nr IX/2009 Zarzadu MIRBUD Spoélki Akcyjnej z siedziba w Skierniewicach z
dnia 15 grudnia 2009 roku. Zarzad, dzialajac na podstawie art. 446 § 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych w zwiazku z Uchwalg nr 31/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 17 listopada 2009 roku oraz art. 10a Statutu Spotki postanowit:

- Podwyzszy¢ kapital zakladowy Spotki o kwote do 1.000.000,00 (stownie: jeden milion)
zlotych, tj. z kwoty 4.500.000,00 (stownie: cztery miliony pieéset tysiecy) ztotych do kwoty
5.500.000,00 (stownie: pie¢ milionéw piecset tysiecy) ztotych, w drodze emisji do 10.000.000
(stownie: dziesie¢ milionéw) nowych akcji serii F, o wartosci nominalnej 0,10 PLN (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda.

- Akcje nowej emisji sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

- Akcje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku.

- Cena emisyjna akcji serii F wynosi 2,80 PLN (slownie: dwa zlote osiemdziesiat groszy) za
jedna akcje.

- Akcje serii F beda zaoferowane posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C
wyemitowanych przez Zarzad na podstawie upowaznienia wynikajacego z art. 10a Statutu
Spétki, w ramach oferty prywatnej, a przyjeciem tej oferty bedzie podpisanie oswiadczenia
o objecie akcji wraz ze zwrotem warrantu.

- Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji prywatnej ustalone zostang odrebna uchwatg
Zarzadu.

- Zarzad okresli szczegotowe warunki subskrypcji akcji serii F,

Uchwala Nr X/2009 Zarzadu MIRBUD Spoélki Akcyjnej z siedziba w Skierniewicach z
dnia 15 grudnia 2009 roku. Zarzad, dzialajac na podstawie art. 446 § 1 Kodeksu Spétek
Handlowych, w zwigzku z Uchwala nr 31/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 17 listopada 2009 roku oraz art. 10a Statutu Spotki, w zwiazku z uchwalg
Rady Nadzorczej z dnia 12 grudnia 2009 roku w sprawie zgody na wylaczenie prawa poboru
w catosci, niniejszym pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu
do wszystkich akcji serii F.

Uchwala Nr XI/2009 Zarzadu MIRBUD Spoélki Akcyjnej z siedziba w Skierniewicach z
dnia 15 grudnia 2009 roku Zarzad, dzialajac na podstawie art. 444 § 1 i 7 oraz w zwiazku
z art. 453 § 2 Kodeksu Spoélek Handlowych, a takze na podstawie Uchwaly nr 31/2009
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 listopada 2009 roku oraz art. 10a
Statutu Spoétki postanowil podja¢ uchwale w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
z wylaczeniem prawa poboru o nastepujacej tresci:

- Zarzad Spoétki postanawia wyemitowac lacznie 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy)
zbywalnych, warrantow subskrypcyjnych, na okaziciela, serii C uprawniajacych do objecia
lacznie do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, emitowanych na podstawie Uchwaly Nr
IX/2009 Zarzadu Spoétki z dnia 15 grudnia 2009 r. w ramach Kapitalu Docelowego.
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Warranty beda mialy posta¢ dokumentow. Warranty moga by¢ emitowane w odcinkach

zbiorowych.

- Uprawnionym do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii C bedzie Rubicon Partners Dom

Maklerski S.A. z siedziba w Warszawie.

- Warranty subskrypcyjne obejmowane beda nieodptatnie.

- Jeden warrant subskrypcyjny serii C uprawnia do objecia 1.000 (stownie: jednego tysiaca)

akcji serii F.

- Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii C nie moze nastapi¢ pozniej niz

do dnia 31 grudnia 2010r.

- Zarzad Spotki dzialajac w interesie Spoétki oraz na podstawie art. 10a Statutu Spolki

pozbawia akcjonariuszy Spotki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii C w catosci.

- Warranty subskrypcyjne serii C beda mialy posta¢ dokumentu i beda papierami

wartosciowymi. Warranty subskrypcyjne przechowywane beda w Spélce lub w wybranym

przez Zarzad Spoéitki domu maklerskim, skad bez zgody Spoéilki nie beda mogly zostac

zabrane.

- Warranty subskrypcyjne serii C wyemitowane zostana do 31 grudnia 2009 roku i do tego

dnia zostang zaoferowane Uprawnionym. Oswiadczenia o objeciu warrantow

subskrypcyjnych powinno zostac¢ zlozone w terminie do 7 dni od daty zlozenia oferty ich

nabycia przez Spétke.

W dniu 29 stycznia 2010 roku Zarzad Emitenta zawarl, z podmiotami posiadajacymi

warranty subskrypcyjne serii C, umowy objecia 10.000.000 akcji serii F w podwyzszonym

kapitale zaktadowym.

- Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: otwarcie nastapito w dniu 28 stycznia 2010 r.

a zakonczenie subskrypcji w dniu 03 lutego 2010 r.;

- Data przydzialu akcji: 29 stycznia 2010r;

- Liczba papierow wartosciowych objetych subskrypcja: 10.000.000 akcji zwyklych na

okaziciela serii F;

- Stopa redukcji zapiso6w na akcje: z uwagi na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystapita;

- Liczba papierow wartosciowych, na ktére zlozono zapisy w ramach subskrypcji:

- w ramach subskrypcji prywatnej oferowano i objeto 10.000.000 Akcji serii F.

- Liczba papieréow wartosciowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej

subskrypcji: w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 10.000.000 Akcji serii F

poprzez zlozenie i przyjecie zapisu.

- Cena po jakiej papiery wartoSciowe byly nabywane: cena emisyjna wyniosta 2,80 PLN.

- Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcja:

- zapisy zostaly zlozone przez 11 os6b w tym 3 (trzy) osoby prawne.

- Liczba os6b, ktorym zostaly przydzielone papiery wartoSciowe: papiery wartosciowe

przydzielone zostaty 11-u osobom w tym 3 (trzem) osobom prawnym.

- Akcje nie byly obejmowane przez subemitentéw — Emitent nie zawieral uméw o subemisje.

- Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi 28.000.000 PLN.

- Laczne koszty akcji emisji serii F wynosza netto 310.580,00 PLN

- Koszty emisji nie beda obciazaly biezacego wyniku Emitenta.

- Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcja wynosi 0,03 PLN.

W raportowanym okresie nie mialy miejsca operacje zwiazane z emisja, wykupem lub splata
dtuznych papierow wartosciowych.
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13. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie objetym niniejszym raportem nie mialy miejsca czynnosci zwigzane z wyplata
badz deklaracja wyplaty dywidendy. Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 12/2009 z dnia 05.06.2009 r. zysk Emitenta za 2008 rok w caloSci przeznaczony zostal
na kapital zapasowy Spoélki.

14. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy spos6b wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

W dniu 10 lutego 2010 roku z Emitent zawarl z inwestorem - spétka EWT TRUCK
&TRAILER Handels GmbH Hornweg 1 A-6370 Kitzbuhel Austria (dalej jako "EWT") znaczacej
umowy na wybudowanie Salonu i Stacji Serwisowej EWT Truck & Trailer w Strykowie
k/Lodzi. Wartos¢ zawartej umowy to kwota 59.339.580,00 ztotych brutto.

W dniu 15 lutego 2010 roku podpisana =zostala, z poswiadczeniem notarialnym
Przedwstepna umowa sprzedazy udzialéw z Udzialowcami (dalej: "Sprzedajacy")
Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw Spoélka z o.0. z siedziba w Kobylarni (dalej: "PBDiM
Spétka z o0.0."). Sprzedajacy sa wlascicielami lacznie 3.154 (slownie: trzech tysiecy stu
pieédziesieciu czterech) udzialéw PBDiM Spélki z o0.0., co stanowi 78,77 % kapitalu
zakladowego tej Spoétki. Strony Przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw postanowily, ze
zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi po spetnieniu sie okreslonych w niej warunkow:

- Emitent uzyska zgode Prezesa UOKIiK na nabycie udzialow i przejecie kontroli nad PBDiM
Spoétka z o.0.,

- kazdy ze sprzedajacych uzyska indywidualna zgode Rady Nadzorczej PBDiM Spoéiki z o.o.
na zbycie swoich wszystkich udzialéw na rzecz Emitenta, zgodnie z warunkami Umowy
Spotki PBDiM Spoétka z o.o.,

- wynik pelnego due diligence PBDiM Spoéiki z o.0. bedzie satysfakcjonujacy dla Emitenta.
Kazdy ze Sprzedajacych, pod warunkiem ziszczenia sie¢ wyzej wymienionych okolicznosci,
zobowiazal sie zawrze¢ z Emitentem umowe sprzedazy udzialow w terminie nie wczesniej niz
60 dni od dnia zakonczenia due diligence, lecz nie p6zniej niz do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Strony ustalily, ze l!aczna cena sprzedazy 3.154 wudzialéw nie przekroczy kwoty
55.142.400,00 (slownie: piecdziesiat pie¢ milionow sto czterdzieSci dwa tysigce czterysta)
zlotych.

Zawarcie umoéw przyrzeczonych nastapi na wezwanie Emitenta w siedzibie PBDiM Spoétki
z 0.0., a wezwanie bedzie wykonane z 14 dniowym wyprzedzeniem.
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15. Informacje dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakoiiczenia ostatniego roku obrotowego.

Kary umowne

Umowy zawierane z inwestorami doktadnie okreslaja terminy czynnosci objetych umowa tj.
w szczegOlnosci wykonania zleconych prac oraz usuniecia ewentualnych usterek i wad
w okresie gwarancyjnym. W przypadku niedotrzymania terminéw Emitent zagrozony moze
by¢ ryzykiem placenia kar umownych. Wysokos¢ kar zalezy od okresu zwloki oraz
ustalonych procentowych stawek kar umownych (wiekszo$¢é umow okresla maksymalny
wymiar kary umownej wyrazonej w procentach wartoSci umowy). Kary umowne
przewidziane sa takze za odstapienie od umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta
(od 5% do 20% wartosci umowy). Poziom ryzyka zwiazany z tym elementem uzalezniony jest
od prawdopodobienstwa spelnienia sie przestanek, ktére daja prawo do odstapienia
od umowy.

W celu ograniczenia ryzyka wystapienia przez inwestoréw z roszczeniem zaplaty za
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zlecenn Emitent obejmuje ochrona ubezpieczeniowag
kontrakty (takze podwykonawcow), zabezpiecza jakos¢é wykonywanych prac (np. wdrozenie
Systemu Zarzadzania wg EN ISO 9001:2000 w zakresie wykonywanych prac) i przenosi
ryzyka do uméw o wspolpracy zawieranych z producentami, dostawcami i podwykonawcami
(odpowiedzialnos¢ za produkt, odpowiedzialnos¢ za ustugi, réznice miedzy zamowionym
a dostarczonym asortymentem, podwyzki cenowe itp.).

Na dzien konczacy raportowany kwartal ryzyko powstania kar umownych dotyczy 4
niezakonczonych projektow.

W ocenie Zarzadu, z uwagi na spos6b kalkulacji potencjalnego zobowigzania oraz
dotychczasowa historie obciazen z tego tytulu (pojedynczy przypadek na przestrzeni kilku
lat), nie istnieje mozliwos¢ wiarygodnego wartosciowego oszacowania zobowigzan
warunkowych z tego tytulu. Tym nie mniej Zarzad jest Swiadomy istnienia takiego ryzyka.

Gwarancje

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Emitent ponosi ryzyko poniesienia
kosztéw potencjalnych napraw gwarancyjnych. Okres gwarancji obejmuje z reguty okres 36
miesiecy liczonej od dnia odbioru koncowego na wykonane roboty. W wiekszosci wypadkow
wykonawstwo inwestycji budowlanych wiaze sie z koniecznoScia uiszczenia kaucji
gwarancyjnych lub skladania gwarancji bankowych, czy ubezpieczeniowych, stanowiacych
zabezpieczenie dla jakosci wykonywanych robo6t budowlanych.

Zobowiazania z tytulu gwarancji usuniecia wad i usterek udzielone przez MIRBUD S.A.
inwestorom, powstale, trwajace i wygaste w okresie od 01.01.2009r. — do dnia sporzadzenia
raportu.

Zobowigzania z tytutu gwarancji nalezytego wykonania uméw budowlanych udzielone inwestom

Kwota ubezpieczenia
Lp. Ubezpieczyciel w PLN

1| STU HESTIA S.A. w Sopocie, ul. Hestii 1 100 603 571,09

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. w
2 Warszawie, Al. Jana Pawla II 1 690 834,60

Razem kwota ubezpieczenia z tytutu

.. . - 102 294 405,69
gwarancji nalezytego wykonania umowy
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Zobowigzania z tytutu gwarancji usuniecia wad i usterek udzielone inwestorom

Kwota ubezpieczenia
Lp. | Ubezpieczyciel w PLN

1 STU HESTIA S.A. w Sopocie, ul.Hestii 1 26 514 439,16

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. w
2 | Warszawie, Al. Jana Pawtla II 3464 232,78

WARTA  Towarzystwo  Ubezpieczen i
Reasekuracji S.A. w Warszawie, ul.
3 |Chmielna 85/87 2 733 860,00

Razem kwota ubezpieczenia 2z tytulu
gwarancji usuniecia wad i usterek 32 712 531,94

Zobowigzania z tytutu gwarancji zaptaty wierzytelngci

Kwota ubezpieczenia
Lp. | Ubezpieczyciel w PLN

Powszechny Zaklad Ubezpieczen S.A. w
1 Warszawie, Al. Jana Pawla II 1 000 000,00

BANK PKO B.P.S.A. Regionalny Oddzial
2 | Korporacyjny w Lodzi 3 000 000,00

Razem kwota ubezpieczenia 2z tytulu
gwarancji zaplaty wierzytelnosci 4 000 000,00

Zmiany w zakresie gwarancji w okresie od zakoriczenia poprzedniego roku obrotowego
wynikaja z zakonczenia prac rozpoczetych w poprzednich latach.

W ocenie Zarzadu, z uwagi na charakter potencjalnego zobowigzania oraz dotychczasowa
historie obciazen z tego tytulu (sporadyczne przypadki na przestrzeni kilku lat), nie istnieje
mozliwo§¢ wiarygodnego wartoSciowego oszacowania zobowiazan warunkowych z tego
tytutu.

16. Sprawozdawczo§é wg segmentéw rynku.

Dzialalno§¢ Emitenta skupiona jest wylacznie na rynku krajowym =z koncentracja
w wojewodztwach mazowieckim i t6dzkim. Dziatalnos¢ deweloperska jednostki zaleznej
dotyczy catego kraju.

Przychody segmentéw sa przychodami od klientow zewnetrznych dajacymi sie
przyporzadkowac bezposrednio do danego segmentu.

Koszty segmentu sa kosztami sprzedazy zewnetrznym klientom, ktére wynikaja
z dzialalnoSci operacyjnej danego segmentu.

Wynik operacyjny jest réznica miedzy przychodami a kosztami segmentu.
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
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Sprzedaz, koszty oraz wyniki segmentow za okres objety niniejszym raportem ksztaltuja sie

jak ponizej.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow (100% przychody krajowe)

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY ZA IVKWARTAL 2009R

ksztaltowaly sie w okresie od 01.01.2009r. do 31.12.2009r. nastepujaco:

MIRBUD S.A.

L.p. Rodzaj dzialalnosci Przychody ze Koszty Przychody ze Koszty
sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy
01.01.2009- 01.01.2009- 01.10.2009- | 01.10.2009-
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009
1.
Sprzedaz ustug budowlano- 254 871 222 566 56 157 49 786
montazowych
w tym:
budynki mieszkalne: 72 149 70 954 20 536 19 699
- jednorodzinne 14 965 13 615 3578 3 398
- wielomieszkaniowe 57 184 57 339 16 958 16 301
budynki uzytku publicznego 2 925 1637 2 925 1 637
budynki produkcyjne, 140 707 122 330 10 103 12 940
roboty inzynieryjno-drogowe 39 090 27 645 22 593 15510
pozostata sprzedaz
2.
Dzialalnos¢ developerska 11 197 10 919 206 208
3.
Sprzedaz ustug transportowo- 2 098 2 186 1175 913
4.
Sprzedaz ustug reklamowo- 1 849 2 253 469 593
wydawniczych
5.
Sprzedaz ustug wynajmu 95 0 73 0
Razem 270 110 237 924 58 080 51 500
z tego: dla jednostek 71763 71 205 20 325 19 747
powiazanych
6.
Sprzedaz materialow i 1 326 1 097 189 262
Razem 271 436 239 021 58 269 51 762
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JHM DEVELOPMENT Spoélka z o.o.

L.p. Przychody ze Koszty Przychody ze Koszty
Rodzaj dzialalnosci sprzedazy sprzedazy sprzedazy sprzedazy
01.01.2009- 01.01.2009- 01.10.2009- | 01.10.2009-
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009 | 31.12.2009
1.
Dziatalnos¢ developerska 12 058 9 998 11 264 9 240
2.
Sprzedaz ustug wynajmu 249 259 14 16
Razem 12 307 10 257 11 278 9 256
z tego: dla jednostek 19 19 19 19
3.
Sprzedaz materialow i 2 368 2 368 2 264 2 264
Razem 14 675 12 625 13 542 11 520

Ogoétem przychody i koszty grupy kapitatlowej MIRBUD w okresie 01.01.-31.12.20009r.
ksztaltowaly sie nastepujaco:

L.p.
o Przychody 01.01.2009-31.12.2009 01.10.2009-31.12.2009
1. Przychody ze sprzedazy produktow, 214 329 51 467
towarow i materiatow
2. Przychody z pozostatej dziatalnosci 1910 1216
operacyjnej
3. Przychody z operacji finansowych 8 1
4. Zyski nadzwyczajne 14 0
Razem przychody 216 261 52 684

L.p.
Koszty 01.01.2009-31.12.2009 01.10.2009-31.12.2009
1. [ Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materialow 180 421 43 516
2. | Koszty sprzedazy
410 83
3. | Koszty ogdélnego zarzadu
8 298 2 196
4. | Koszty pozostalej dzialalnosci
operacyjnej 2 806 1114
5. | Koszty operacji finansowych
6 673 1 863
6. | Straty nadzwyczajne
8 0
Razem koszty
198 616 48 772
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17. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci;

W okresie objetym raportem kwartalnym nie bylo ww. zmian w strukturze jednostki.

18. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych

Zarzad nie publikowal prognoz wynikéw dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem.

19. Akcjonariusze posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Na dzien 31.12.2009 struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiala sie nastepujaco:

Dane na dzien 31.12.2009r
Liczba
Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale posiadanych
posiadanych akcji zakladowym glosow
Jerzy Mirgos 29 712 000 66,03% 29 712 000
Pozostali akcjonariusze 15 288 000 33,97% 15 288 000
RAZEM 45 000 000 100,00% 45 000 000

Na dzien przekazania skonsolidowanego raportu struktura akcjonariatu przedstawia sie
nastepujaco.

Dane na dzien przekazania raportu
Liczba
Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale posiadanych
posiadanych akcji zakladowym glosow
Jerzy Mirgos 25 312 000 56,25% 25312 000
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 3 700 000 8,22% 3 700 000
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny 2 636 143 5,86% 2 636 143
Milenium Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, RFI 382 2 266 640 5,04% 2 266 640
Pozostali akcjonariusze 11 085 217 24,63% 11 085 217
RAZEM 45 000 000 100,00% 45 000 000
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20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawniefi do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich prezentuje ponizsze zestawienie.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zanotowano zmian
w przedstawionej strukturze posiadania akcji.

mie Funkcja Dane na dzieni przekazania raportu
q - Liczba
i nazwisko w Spoélce MEAR e EE R posiadanych
akcji (w szt.) akcji w %
Halina 174 580 akcji na okaziciela serii AiB o .
Mirgos Prezes Zarzadu warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja o 0,39%
lacznej wartosci 17.458 zt
Zastepca Przew. Rady 20 000 akcji na okaziciela serii C o
Marek Gola Nadzorczej warto§ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja o 0,04%
lacznej wartosci 2.000 zt
RAZEM 282 580 akcji 0,43%

% posiadanych akcji odpowiada takiemu samemu % prawa glosu

21. Postepowania toczace sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym niniejszym raportem:

a) nie toczyly sie zadne postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktéorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitaléow wlasnych emitenta

b) nie toczyly sie zadne postepowania dotyczace dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna warto§¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta

22. Informacje zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu Emitent oraz spotki zalezne nie
zawarly transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczefi kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto§¢é co najmniej 10 %
kapitalow wlasnych emitenta.

Strukture udzielonych przez emitenta poreczen kredytowych spoélce =zaleznej JHM
Development sp. z 0.0. wg stanu na dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

wartosc¢
okres .. poreczenia wg.
g . q wartosc P .
Ip tytul na czyja rzecz obowiazywania . . oSwiadczenia o
. . zobowiazania A
zobowigzania poddaniu sie
egzekucji
umowa od 03-04-2009
1 kredytu PKO BP S.A. do 31-12-2010 4 936 000,00 7 400 000,00
umowa od 03-04-2009
2 kredytu PKO BP S.A. do 31-12-2010 4 442 000,00 6 700 000,00
umowa od 27-05-2009
3 kredytu NOBLE BANK S.A. do 07-07-2019 4 990 051,14 9 980 102,28
umowa od 10-08-2009
4 kredytu PKO BP S.A. do 30-07-2011 10 000 000,00 15 000 000,00
umowa od 03-12-2009
5 kredytu PKO BP S.A. do 31-12-2011 10 000 000,00 15 000 000 ,00

30 368 051,14

54 080 102,28

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu emitent oraz spoétki zalezne nie
udzielily poreczen pozyczki jak tez nie udzielily gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu o tacznej wartosci co najmniej 10% kapitatu wlasnego.

24.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.

Istotnym zrédlem finansowania Emitenta sg Srodki z kredytow bankowych. Struktura
zadluzenia zewnetrznego z tego tytutu na dzien 31.12.2009 przedstawia sie jak ponize;.
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Zobowiazania kredytowe MIRBUD S.A. (w PLN)

Kwota kredytu Stan zobowiazania |CzeS¢é Czesc
Bank kredytujacy |na 31.12.2009r. Krotkoterminowa Dhlugoterminowa
5 000 000,00
PKO B.P. S.A. 1916 133,51 1916 133,51 -
21 000 000,00 19 472 796,56 1 538 796,56 17 934 000,00
PKO B.P. S.A.
10 000 000,00 6 700 000,00 6 700 000,00 -
BRE BANK S.A.
40 000 000,00 39 770 747,38 39 731,02 39 731 016,36
ING BANK SLASKI
S.A.
1488 703,14 417 881,44 313 411,08 104 470,36
Deutsche Bank
4 334 000,00 1 982 866,99 955 866,99 1 027 000,00
PKO B.P. S.A.
10 000 000,00 8 636 808,00 2 536 808,00 6 100 000,00
PKO B.P. S.A.
4 788 000,00 2 487 276,00 1 002 276,00 1 485 000,00
PKO B.P. S.A.
5 000 000,00 4 994 968,62 4 994 968,62 -
BPH S.A.
20 000 000,00 12 748 969,81 6 948 969,81 5 800 000,00
PKO B.P.
221014, 43
BPH S.A. 196 280,10 40 709,04 155 571,06
392 901,65
Mercedes-Benz

384 065,86 68 161,13 315 904,73

Razem

99 708 794,27

27 055 831,76

72 652 962,51
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Zobowiazania kredytowe JHM DEVELOPMENT Spéika z o.0. (w PLN)

Kwota kredytu Stan Kredyt Kredyt

bank na 31.12.20009r. krotkoterminowy dlugoterminowy

4 936 000,00 4273 151,41 4273 151,41 -
PKO B.P.

4 442 000,00 3 523 850,29 3 523 850,29 -
PKO B.P.

10 000 000,00 3 160 338,76 22 754,91 3 137 583,85
PKO B.P.

5 000 000,00 5 000 000,00 - 5 000 000,00
Bank Spétdzielczy

4 990 051,14 4 974 547,93 355912,60 4 618 635,33
Noble Bank

5 000 000,00 5 000 000,00 - 5 000 000,00

Bank Spétdzielczy
10 000 000,00
PKO B.P. 4 175 430,60 - 4 175 430,60

Razem 30 107 318, 8 175 669,21 21 931 649,78

Powyzsze kredyty wyczerpuja zapotrzebowanie na kredyty obrotowe przy obecnym poziomie
przychodéw Emitenta oraz cyklach rotacji naleznosci, zobowiazan i zapasow.

Srodki trwale jednostki w duzej czesci nabyte zostaly w drodze leasingu. W raportowanym
kwartale nie zawarto nowych, istotnych umoéw leasingu.

Struktura finansowania w polgczeniu z warunkami makroekonomicznymi powoduje, iz
istotnym czynnikiem ryzyka staje sie ryzyko stopy procentowej. Jezeli stopy procentowe
wzrosna, istnieje ryzyko, ze wzrosnie roéwniez koszt obstugi zadluzenia, przez co wyniki
finansowe Emitenta mogg ulec pogorszeniu.

Jednostka nie ma biezacych problemow z regulacjg zobowiazan ani Sciagalnoscia naleznosci.
Posiadane Srodki trwale maja zapewnione dlugoterminowe finansowanie wlasne
i zewnetrzne.

25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Najwazniejszym czynnikiem wplywajacym na rozwéj Emitenta jest koniunktura w krajowym
sektorze budowlanym, ktéra w bezposredni sposéb jest uzalezniona od stopy wzrostu PKB,
poziomu inwestycji krajowych, czy pozycji konkurencyjnej MIRBUD S.A. okreslajacej jej
zdolnos¢ do pozyskiwania kontraktéw i klientéw. Ta z kolei w ocenie Zarzadu Emitenta
zaleze¢ bedzie przede wszystkim od:

» dalszej realizacji inwestycji z zagwarantowanych srodkéw z budzetéw unijnych,
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realizacji zalozen projektu EURO 2012,

polityki rzadowej dotyczacej budownictwa, w tym szczegélnie mieszkaniowego,
polityki monetarnej (polityka stop procentowych i jej wplyw na koszt kredytéw)
trendéw w zakresie preferencji potencjalnych nabywcow mieszkan;

poziomu i warunkéw konkurencji,

polityki fiskalnej, przedluzenie stosowania stawki 7%  podatku VAT na sprzedaz
mieszkan do konca 2010 roku.

W zwigzku z ogblna sytuacja na rynkach finansowych mniejszy wplyw zapewne bedzie miat
poziom zagranicznych inwestycji bezposrednich. W to miejsce oczekuje sie wiekszego
zaangazowania inwestycji panstwowych w szczegélnosci infrastukturalnych

Czynniki operacyjne mogace mie¢ wplyw na wyniki kolejnych kwartalow to przede
wszystkim:

wzmocnienie obecnych oraz uzyskanie nowych przewag konkurencyjnosci pozycji MIRBUD
S.A. w kategoriach dotychczasowej dziatalnosci segmentu budowlanego,

uzyskiwanie wzrostu marzy na realizacji kontraktéw poprzez optymalizacje kosztow
produkcji oraz ulepszanie rozwiazan technicznych realizacji budowy, takze dzieki realizacji
procesu opracowania i wdrazania informatycznego systemu zarzadzania (nowoczesny
system zarzadzania w opinii Emitenta wplynie na poprawe kontroli nad dziatalnoscig
operacyjna dzieki szczegoélowym biezacym analizom poszczegolnych projektow, usprawni
ewidencje finanséw, wplynie pozytywnie na efektywno§¢ pracy i ograniczy ryzyko
dziatalnosci podstawowej),

dalsza poprawa jakosci s$wiadczonych wustug, dzieki wspélpracy z partnerami,
zastosowaniu nowoczesnych rozwiazan technicznych, terminowosci realizacji podpisanych
umoéw, inwestycjom w rozwo6j pracownikow,

dalsze inwestycje w nowoczesny park maszynowy.

Swoj rozwoj Emitent widzi takze w zakladanym przejeciu podmiotu z segmentu
inzynieryjno-drogowego (wytwornia masy bitumicznej). Przejecie to musi by¢ jednakze
ekonomicznie i rynkowo uzasadnione.
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SKROCONE, KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans
31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008

Aktywa
I. Aktywa trwale 138 550 139 263 124 239
1. WartosSci niematerialne i prawne 51 68 60
2. Rzeczowe aktywa trwale 46 791 47 181 44 232
3. Naleznosci dtugoterminowe
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dlugoterminowe 90 205 90 205 77 204
4.1. Nieruchomosci 195 195 195
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 90 010 90 010 77 009
a) w jednostkach powigazanych, w tym: 90 010 90 010 77 009
- udzialy lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenie metoda praw
wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia 1503 1 809 2 743
miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 403 97 407
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1100 1712 2 336
II. Aktywa obrotowe 13 637 838170 104 053
1. Zapasy 7777 11271 17 667
2. Naleznosci krétkoterminowe 80373 68 353 67 806
2.1. Od jednostek powigzanych 33521 19993 9 362
2.2. Od pozostatych jednostek 46 852 48 360 58 444
3. Inwestycje krétkoterminowe 3786 433 1161
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3786 433 1161
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3786 433 1161
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
;ié{;;‘);l;(lzrsr:jvr;owe rozliczenia 21701 8113 17 419
Aktywa razem 252 187 227433 228 292

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Strona 43 z 56




SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY ZA IVKWARTAL 2009R

31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008
Pasywa
I. Kapital wlasny 76 277 60 823 46 767
1. Kapital zaktadowy 4500 4 000 4 000
2. Nalezne wplaty na kapitat zakltadowy - - -
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielkos¢ ujemna) - - -
4. Kapital zapasowy 52 576 42 767 26 843
5. Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe - - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - - -
8. Zysk (strata) netto 19 201 14 056 15 924
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku - - -
obrotowego (wielko§¢ ujemna)
II. Zobowiazania i rezerwy na 175910 166 610 181 525
1. Rezerwy na zobowiazania 1910 561 1700
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1239 53 1191
dochodowego
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i 348 508 508
podobne
a) dtugoterminowa - - -
b) krétkoterminowa 348 508 508
1.3. Pozostale rezerwy 323 - -
a) dtugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 323 - -
2. Zobowigzania dlugoterminowe 76 333 80 431 96 507
2.1. Wobec jednostek powiazanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 76 333 80 431 96 507
3. Zobowiazania krétkoterminowe 95 683 84 173 76 116
3.1. Wobec jednostek powigzanych 22 - -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 95 661 83 859 76 115
3.3. Fundusze specjalne - 314 1
4. Rozliczenia miedzyokresowe 1984 1 445 7202
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1445 1445 7 202
a) dlugoterminowe 33 35 114
b) krétkoterminowe 1951 1410 7 088
Pasywa razem 252 187 227433 228 292
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Rachunek zyskow i strat jednostkowy .

01.10.2009- 01.01.2009- 01.10.2008- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 58269 271436 97 200 294392
towarow i materialow, w tym:
- od jednostek powiazanych 20325 71763 4 892 48486
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 58080 270110 97 052 293680
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 189 1326 148 712
materialow
II. Koszty sprzedanych produktow, 51762 239021 86 762 265052
towarow i materialow, w tym:
- jednostkom powiazanym 19747 71205 4 438 43377
1. Koszt wytworzenia sprzedanych 51500 237924 86 604 264325
produktow
2. Wartosc¢ sprzedanych towarow i 262 1097 158 727
materiatow
II1. Zysk brutto ze sprzedazy (I-II) 6507 32415 10 438 29340
IV. Koszty sprzedazy 0 (]
V. Koszty ogélnego zarzadu 1901 6394 1678 5674
VI. Zysk na sprzedazy (III-IV-V) 4606 26021 8 760 23666
VII. Pozostate przychody operacyjne 3864 4977 284 8214
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0844 3357 20 7545
trwatych
2. Dotacje 53 280 52 273
3. Inne przychody operacyjne 967 1340 142 396
VIIIL. Pozostate koszty operacyjne 1073 2759 2514 5214
1. Strata ze zbycia niefinansowych 0
aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartos$ci aktywow 385 385 (]
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 688 2374 2514 5214
IX. Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 7397 28239 6 530 26666
(VI+VII-VII)
X. Przychody finansowe 0 3 544 550
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: (0]
- od jednostek powiazanych )
2. Odsetki, w tym: 3 544 550
- od jednostek powiazanych (0)
3. Zysk ze zbycia inwestycji (0]
4. Aktualizacja wartosci inwestycji (0]
5. Inne (4]
XI. Koszty finansowe 1468 5919 2 482 6974
1. Odsetki, w tym: 1468 5915 2411 6878
- od jednostek powiazanych (0)
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2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 4 71 96
XII. Zysk z dzialalnosSci gospodarczej 5929 22323 4 592 20242
(IX+X-XI)

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 6 0

(XIII.1.-XIII.2.)

1. Zyski nadzwyczajne 14 (0]

2. Straty nadzwyczajne 8 (0]

XIV. Zysk brutto ( XII+/-XIII) 5929 22329 4 592 20242
XV. Podatek dochodowy 784 3128 1271 4318
XVI. Pozostale obowigzkowe 0 0

zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto

jednostek podporzadkowanych 0 ()

wycenianych metoda praw wlasnosci

XVIII. Zysk netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 5145 19201 3 321 15924
Zysk netto 5145 19201 3 321 15924
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 40 400 000 35153 125 40 400 000 35153 125
Zysk na jedna akcje zwykla (w zi) 1.70 1.17 041 0.28

(podstawowy i rozwodniony)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Strona 46 z 56




SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY ZA IVKWARTAL 2009R

Zestawienie zmian w kapitalach wlasnych

01.10.2009-
31.12.2009

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

I. Kapital wlasny na poczatek okresu
(BO)

60 823

46 767

25 873

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

I. a. Kapital wlasny na poczatku okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

60 823

46 767

25 873

1. Kapitatl zakladowy na poczatek okresu

4 000

4 000

3413

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

500

500

587

a) zwiekszenia

500

500

587

b) zmniejszenia

1.2. kapital zakladowy na koniec okresu

4 500

4 500

4 000

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
zakladowy

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia

- wplata zadeklarowanych udzialow

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy
na koniec okresu

3. Akcje wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji wlasnych

a) zwigkszenia

b) zmniejszenia

3.2. Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

42 767

26 843

9 492

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

9809

25733

17351

a) zwiekszenia (z tytutu)

9809

25733

17 351

- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartosc)

- z podziatu zysku

15924

12 969

- z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

9809

9 809

4 382

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienie na kapital rezerwowy w celu
wyplaty dywidendy

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

52 576

52 576

26 843

5. Kapitatl z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu
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5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na
poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitalow
rezerwowych

a) zwiekszenia

- przeniesienie z kapitatu zapasowego w
celu wyptaty dvwidendy

b) zmniejszenia

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na
koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek
okresu

14 056

15924

12 969

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek
okresu

14 056

15924

12 969

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegltych, na poczatek
okresu. po uzgodnieniu do danvch

14 056

15924

12 969

a) zmniejszenia (z tytutu)

15924

12969

- przeniesienie na zapasowy

15924

12969

- dywidenda

- ZSS

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

14 056

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych

a) zwiekszenia (z tytutu) (zysk do podziatu)

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec
okresu

8. Wynik netto

5145

19 201

15924

a) zysk netto

5145

19 201

15924

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

76 277

76 277

46 767

III. Kapital wlasny po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku

76 277

76 277

46 767
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Rachunek przeplywow pienieznych

01.10.2009- 01.01.2009- 01.10.2008- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalnoSci operacyinei — metoda
I. Zysk (strata) netto 5145 19201 3321 15924
II. Korekty razem, w tym: -6937 9660 22240 28207
1. Amortyzacja 1605 6654 1583 6549
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4 71 96
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1468 5915 2411 6878
4. Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci -2844 -3348 -80 -5715
inwestvcyinej
5. Zmiana stanu rezerw 1349 211 1699 1699
6. Zmiana stanu zapasow -11081 3764 14336 38669
7. Zmiana stanu naleznos$ci -12019 -12567 2335 -39434
8. Zmiana stanu zobowigzan 12150 10558 3001 21479
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
9. Zmiana stanu rozliczen 2435 -1531 -3116 -2014
miedzvokresowvch
10. Inne korekty (V]
III. Przeplywy pieniezne netto z -1792 28861 25561 44131
dzialalno$ci operacyinej (I+/-II)
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z 0
dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 5114 5841 90 13621
1. Zbycie wartosci niematerialnych i 5114 5787 90 6503
prawnych oraz rzeczowych aktywow
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz (0] 7118
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: (V]
a) w jednostkach powiazanych (/]
b) w pozostatych jednostkach (/]
- zdobycie aktywow finansowych (V]
- inne wplywy (/]
4. Inne wplywy inwestycyjne 54 (1]
II. Wydatki 3469 22654 38140 99444
1. Nabycie wartosci niematerialnych i 647 1746 2732 4116
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 2822 7908 4007 18319
wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 13000 31401 77009
a) w jednostkach powiazanych 13000 31401 77009
- nabycie aktywow finansowych 13000 31401 77009
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b) w pozostatych jednostkach (V]

- nabycie aktywow finansowych (/]

4. Inne wydatki inwestycyjne (/]

III. Przeplywy pieniezne netto z 1645 -16813 -38050 -85823
dzialalno§ci inwestycyinej (I-II)

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z o

dzialalnosci finansowej

I. Wplywy 11615 28696 26228 88613
1. Wplywy netto z emisji akcji i innych 11000 11000 4970 4970
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do

2. Kredyty i pozyczki 615 17696 21258 83643
3. Emisja dtuznych papierow (o]

wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe (0]

II. Wydatki 8115 38119 13166 47493
1. Nabycie akcji (udziatow) wilasnych (0]

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz (]

wlagcicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, (0}

wydatki z tvtutu podziatu zvsku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 5834 28301 9703 36953
5. Wykup dhuznych papierow (o]

wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych (/]

7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow 813 3899 o981 3566
leasingu finansowego

8. Odsetki 1468 5915 2411 6878
9. Inne wydatki finansowe 4 71 96
II1. Przeplywy pieniezne netto z 3500 -9423 13062 41120
dzialalnoSci finansowei (I-II)

D. Przeplywy pieniezne netto, razem 3353 2625 573 -572
(A.II1+/-B.IIT+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow 0

pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z (]

tvtl{lu roéznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek 433 1161 588 1733
okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3786 3786 1161 1161
(F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skrocone sprawozdanie finansowe, bedace elementem niniejszego raportu, sporzadzone
zostalo na podstawie ksiag rachunkowych prowadzonych zgodnie z Ustawa o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesSnia 1995r. i zaprezentowane w formacie zgodnym z Rozporzadzeniem
Ministra Finansé6w z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla Lktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz.U.05.209.1743).
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Raport okresowy za IV kwartal 2009r nie podlegal badaniu ani tez przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Dane sporzadzono zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem
zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu rezerw, rezerwy i aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, o ktoérych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz
odpisow aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywéw. Dane sporzadzono przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci jednostki w niezagrozonym okresie.

Przyjete zasady rachunkowosci

Skrocone sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o przepisy Ustawy z dnia
29 wrzesSnia 1994 roku o rachunkowosSci wraz z pézniejszymi zmianami oraz o Polityka
rachunkowosci firmy. Zasady obowiazujace przy sporzadzaniu sprawozdania nie odbiegaty
od nizej opisanych zasad.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej Emitenta w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Dane bilansowe zostaly przedstawione w sposob, zapewniajacy ich poréwnywalnosc.
Emitent stosowatl jednolite zasad rachunkowosci, we wszystkich prezentowanych okresach
zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci, stosowanymi przez Spotke przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego. Dane z rachunku zyskoéw i strat za rok
2009 zostaly przedstawione przy =zastosowaniu tych samych, jednolitych zasad
rachunkowosci jakie spotka stosowala w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

Nie zaistniala konieczno$¢ przeksztalcania danych w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci.
Emitent sporzadza:

1. rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

2. rachunek przeplywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale wycenione sg wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu stalej utraty ich
wartosci.

Cena nabycia skladnika aktywow (zaréwno trwatych jak i obrotowych) jest cena zakupu
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajacych odliczeniu: podatku od
towaréw i ustug i podatku akcyzowego, powiekszona, w przypadku importu o obcigzenia
publiczno-prawne oraz o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, wraz
z kosztami transportu, zaladunku i wyladunku, skladowania i kosztami wprowadzenia do
obrotu i pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny nabycia skladnika aktywéw, przyjetego
w szczegbolnosci nieodplatnie (takze w formie darowizny) jego wyceny dokonuje sie wedlug
cen sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu.

Trwala utrata wartosci nastepuje w sytuacji duzego prawdopodobienstwa, ze kontrolowany
przez Spoélke skladnik aktywow nie przyniesie w przysztosci korzysci ekonomicznych. Jest to
uzasadnieniem do dokonania odpisu aktualizujacego — doprowadzajacego wartos¢ sktadnika
aktywow, wynikajaca z ksiag rachunkowych, do wartosci godziwe;.
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Umorzenia (amortyzacja) Srodkow trwalych dokonywane sa na zasadzie planowego,
systematycznego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji.

Rozpoczecie umorzen powinno nastapi¢ nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwalego do
uzytkowania a ich zakonczenie nie pézniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen danego
Srodka trwalego z jego wartoscia poczatkowa lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji
badz stwierdzenia niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji
ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwalego.

Srodki trwale o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3 500 zt oraz przewidywanym
okresie uzytkowania ponizej jednego roku moga by¢ jednorazowo amortyzowane w miesigcu
oddania ich do uzytkowania. Srodki trwale umarzane sa wedtug metody liniowej, poczawszy
od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia do uzywania. Do amortyzacji Srodkéw
trwalych stosuje sie stawki przewidziane w Wykazie Rocznych Stawek Amortyzacyjnych
stanowiacych zalacznik do Ustawy z dnia 15.02.1992r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Do srodkéw trwalych zalicza sie réwniez Srodki trwale przyjete przez jednostke do uzywania
na mocy umowy, zgodnie z ktéra jedna ze stron zwana ,finansujacym” oddaje drugiej stronie
zwanej ,korzystajacym” Srodki trwale do odplatnego uzywania na czas oznaczony, przy
zalozeniu, ze umowa spetnia jeden z ponizszych warunkow:

1) przenosi wlasnosé jej przedmiotu na korzystajacego po zakonczeniu okresu, na ktory
zostala zawarta,

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajacego, po zakonczeniu okresu,
na jaki zostala zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabyecia,

3) okres, na jaki zostala zawarta, odpowiada w przewazajacej czesci przewidywanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwalego lub prawa majatkowego, przy czym
nie moze by¢ on krotszy niz 3/4 tego okresu. Prawo wlasnosci przedmiotu umowy moze
byé¢, po okresie, na jaki umowa zostata zawarta, przeniesione na korzystajacego,

4) suma oplat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy
i przypadajaca do zaplaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90 % wartoSci
rynkowej przedmiotu umowy na ten dzien. W sumie oplat uwzglednia sie wartosé
konnicowg przedmiotu umowy, ktéra korzystajacy zobowiazuje sie zaplaci¢ za
przeniesienie na niego wlasnosci tego przedmiotu. Do sumy oplat nie zalicza sie
platnosci na rzecz finansujacego za Swiadczenia dodatkowe, podatkow oraz skladek na
ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od oplat za
uzywanie,

5) zawiera przyrzeczenie finansujacego do zawarcia z korzystajacym kolejnej umowy
o oddanie w odplatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedluzenia umowy
dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej
umowie,

0) przewiduje mozliwosS¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstale z tego
tytulu koszty i straty poniesione przez finansujacego pokrywa korzystajacy,

7) przedmiot umowy zostal dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajacego. Moze
on by¢ uzywany wylacznie przez korzystajacego, bez wprowadzania w nim istotnych
zmian.

Poprawno$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji
na koniec roku obrotowego.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe, w przypadku ich wystapienia, wycenia si¢ wedlug cen nabycia
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.
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NaleznoSci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny iwykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace wartosc
naleznosci). Warto$§¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny, przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Do bilansu
przyjeto naleznosci pomniejszone o odpis aktualizacyjny. Odpisy aktualizujace wartosc
naleznosci zalicza sie¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci ktérej dotyczy aktualizacja.

Ustanie przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci powoduje zwiekszenie, w réwnowartosci calego Iub czeSciowego odpisu
aktualizujacego, wartosci danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostalych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja uprzednio dokonane
odpisy aktualizujace ich wartos¢ natomiast w przypadkach gdy nie wystapita uprzednia ich
aktualizacja lub dokonano jej w niepelnej wysokos$ci to naleznosci te zalicza sie odpowiednio
do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych naleznoSci
(w tym udzielone pozyczki) po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty obcej, przez NBP
na ten dzien.

Zapasy
Materiaty

Koszty materialow wycenia sie wg cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Towa

Wycenia sie wg cen zakupu lub cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujace warto§¢ materialéw i towaréw dokonane na okoliczno$¢ trwalej utraty
ich wartosci lub spowodowane wycena doprowadzajaca ich wartos¢ do cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, zalicza sie¢ odpowiednio w:

- pozostate koszty operacyjne,

- koszty wytworzenia sprzedanych produktéow i ushug,
- koszty sprzedazy.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym sSrodki
pieniezne. Srodki pieniezne wykazano w warto§ciach nominalnych, a §rodki pieniezne
w walutach wyceniono wedlug obowigzujacego kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do
aktywow pienieznych zalicza sie¢ aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych, walut
obcych i dewiz. Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty) zaliczane sa do §rodkéw pienieznych
dla potrzeb rachunku przeptywow srodkow pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe wykazano wg rzeczywistych nakladéw poniesionych w okresie
objetym badaniem, a dotyczacych okreséw przysztych. Rozliczane sa poprzez odniesienie w
koszty okresow, ktérych dotycza.
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Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto$ci.
Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowiazania, ktoérych kwoty mozna w spos6b wiarygodny oszacowaé, a w szczego6lnosci na
straty z transakcji gospodarczych w toku lub odprawy emerytalne i zalegle urlopy, ktérych
obowiazek wyplaty wynika zart. 921 Kodeksu pracy. Rezerwy tworzy sie w ciezar
pozostaltych kosztéow operacyjnych, kosztéow finansowych Ilub strat nadzwyczajnych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérymi powiazane sa przyszle zobowigzania. Nie maja one
wplywu na koszty ogolnego zarzadu i sprzedazy. Rezerwy rozwiazuje sie lub zmniejsza
w momencie powstania zobowiazania, na ktoére uprzednio utworzono dana rezerwe. Rezerwy
niewykorzystane na dzien ustania lub zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono
zaliczane sa do pozostalych przychodéw operacyjnych, przychodéw finansowych lub zyskéw
nadzwyczajnych.

Zobowiazania

Zobowiazania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty
z wyjatkiem tych zobowigzan ktérych uregulowanie, zgodnie z umowa, nastepuje przez
wydanie innych niz Srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe — ktére to wycenia sie wedlug wartosci godziwe;j.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten dzien. Operacje zakupu
skutkujace powstaniem zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po Srednim kursie ustalonym dla dane waluty
obcej na ten dzien przez NBP, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym Spoétke
dokumencie zostanie ustalony inny kurs.

Réznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obcych powstale na dzien
ich wyceny lub przy regulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do
kosztow lub przychodéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
i obejmuja w szczego6lnosci naliczone rezerwy na koszty, ktérych powstanie w przyszlych
okresach sprawozdawczych, jako zobowiazania, jest pewne lub uprawdopodobnione.

Kapitaly

Kapitaly wlasne Spotki wycenia sie, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, w wartosci
nominalnej ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa lub umowy Spoétki.

Kapital zakltadowy wykazuje sie w wartosci ustalonej w umowie Spotki wpisanej do KRS.

Podatek dochodowy odroczony

Aktywa na przejSciowe roéznice dodatnie z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wyrazaja kwote przewidziana w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, ktére
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Aktywa
z tytulu odroczonego podatku maja wplyw na wynik sprawozdania Przedsiebiorstwa.
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Zasady ustalania wyniku finansowego
Na wynik finansowy netto sklada sie:

a) wynik dzialalnosci operacyjnej z uwzglednieniem pozostalych kosztow
i pozostalych przychodéw operacyjnych,

b) wynik z operacji finansowych,

c) wynik ze zdarzen nadzwyczajnych,

d) obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od
os6b prawnych i ewentualnych platnosci z nim zwiazanych - wynikajacych
z obowiazujacych przepiséw.

Wynik z dziatalnoSci operacyjnej powstaje z réznicy pomiedzy przychodami ze sprzedazy
netto z uwzglednieniem dotacji a jednoczesnie upustow, rabatow i innych zwiekszen lub
zmniejszen przychodow bez VAT oraz pozostalymi przychodami operacyjnymi a wartoscig
sprzedanych produktéw i ustug oraz pozostalych przychodéw operacyjnych.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa, w okresie
realizacji dluzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala
sie, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten,
jak roéwniez przewidywane calkowite koszty wykonania ustugi za caly czas jej realizacji,
mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia bilansowego - po odliczeniu przychodéw, ktére wplynety na wynik
finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych - ustala sie proporcjonalnie do stopnia jej
zaawansowania. Stopienn zaawansowania ustugi mierzy sie wg metody udzialu kosztéw
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi, o ile stopien zaawansowania uslugi na dzien bilansowy moze zostaé
ustalony w sposob wiarygodny

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, lub przewidywany,
catkowity koszt jej wykonania nie moze by¢é na dzien bilansowy ustalony w sposob
wiarygodny, to przychod ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéow, ktorych pokrycie w przyszlosci
przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

Na wynik finansowy jednostki wplywaja przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi
objetej umowa.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposSrednio przyporzadkowac¢ przychodom osiagnietym
przez jednostke, wplywaja na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy,
w ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktore mozna jedynie w sposoéb posredni przyporzadkowaé przychodom
lub innym korzysciom osiaganym przez jednostke, wplywaja na wynik finansowy jednostki
w czesSci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernosé
do przychodoéw lub innych korzysci ekonomicznych.

Koszty wytworzenia niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, obejmuja koszty poniesione
od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed
zawarciem umowy, zwiazane z realizacja jej przedmiotu, zaliczane sa do aktywoéow, jezeli
pokrycie w przyszlosci tych kosztow przychodami uzyskanymi od zamawiajacego jest
prawdopodobne.

Poprawnos¢ przyjetych metod ustalania stopnia zaawansowania ustugi, a takze
przewidywanych catkowitych kosztow i przychodow 2z wykonania ustugi, jest przez
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jednostke, nie pdzniej niz na dzien bilansowy, zweryfikowana. Spowodowane weryfikacja
korekty wplywaja na wynik finansowy jednostki tego okresu sprawozdawczego, w ktérym
przeprowadzono weryfikacje.

Wynik z operacji finansowych powstaje z réznicy pomiedzy przychodami finansowymi w
szczegblnosci z tytulu dywidend, odsetek uzyskanych, zyskow ze zbycia inwestycji
i aktualizacji ich wyceny, nadwyzek dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi a kosztami
finansowymi w szczegélnosci poniesionymi z tytulu: strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji
ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi i odsetek.

Wynik ze zdarzen nadzwyczajnych stanowi ro6znice pomiedzy zyskami a stratami
nadzwyczajnymi powstatymi od poczatku roku obrotowego.
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