MIRBUD Spé6tka Akcyjna

RAPORT

uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

MIRBUD Spoétka Akcyjna z siedziba

w Skierniewicach, ul. Unii Europejskiej 18

A.

1.1.

1.2,

1.3.

CZESC OGOLNA
Zakres dzialalnosSci Spotki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spélki zgodnie z rejestrem sadowym jest;

- budownictwo ogblne i inZynieria ladowa,

- dzialalnos¢ deweloperska,

- towarowy transport drogowy,

- wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska,

- dziatalnos§¢ reklamowo-wydawnicza,

- wynajem pomieszczen na wtasny rachunek,

- sprzedaz hurtowa materiatéw dla budownictwa.

- dziatalnos¢ ustugowa w zakresie: inzynierii i zwiazane z nia doradztwo
techniczne, architektury,

- rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych jest zwiazany z dzialalnoScia jednostki

dominujace;j.

Dziatalno$¢é gospodarcza Spotki prowadzona byla w siedzibie Spoéiki oraz siedzibach

spotek powiazanych zgodnie z zakresem okreslonym w statucie i umowach.

Podstawy prawne dzialalnosci

- statut Spoéilki akcyjnej z dnia 29.11.2006 r., sporzadzony w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Brzezinach, przed notariuszem
Wojciechem Tadeuszem Rutkowskim (rep. A nr 4895/2006). Ostatnia zmiana
statutu  zostala dokonana 16.10.2008 r. przed notariusz Beata Fidrysiak
z Kancelarii Notarialnej w Skierniewicach (rep. A nr 6466/2008/. Jednolity
tekst statutu zostal przyjety uchwala nr XXX/2008 Rady Nadzorczej

z dnia 16.10.2008 r.
- kodeks spotek handlowych.

Spoblka jest:

- wpisana w dniu 22.12.2006 r. do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla kodzi-Srodmiescie w kodzi, XX Wydzial Krajowego
Rejestru  Sadowego, pod numerem KRS 0000270385 (ostatni wypis

z 28.10.2008 r.),

- zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki

Narodowej Urzedu Statystycznego w Lodzi i ma nadany REGON 750772302,

- podatnikiem podatku od towaréw i uslug =zarejestrowanym przez
w Skierniewicach i ma nadany numer NIP 836-17-02-207.
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

2.1.

2.2,

3.1.

Kapital akcyjny Spétki wynosi 4 000 000,00 zt i dzieli sie na 40 000 000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien bilansowy jedynym akcjonariuszem, ktéry posiadatl pakiet akcji
zapewniajacy co najmniej S % gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest Pan Jerzy
Mirgos posiadajacy 34 000 520 akcji, ktére uprawniaja do 85% glos6w na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Pozostate kapitaly (zapasowy i rezerwowy) wynosza 26 843 tys. zt. zl.

Kwota kapitatu akcyjnego (zakladowego) wynika z ksiag rachunkowych i jest
wykazana w rejestrze handlowym.

Spoétka powstala z przeksztalcenia MIRBUD Sp. z o. 0. z dniem 22.12.2006 r.

W dniu 29 grudnia 2008 r. Spétka na podstawie Komunikatu Zarzadu Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie zostala dopuszczona do obrotu gieldowego na
Gléwnym Rynku GPW akcji zwyktych.

W okresie badanym i do czasu zakonczenia badania organem kierujacym byl Zarzad

w sktadzie:

- Pani Mirgos Halina — Prezes Zarzadu wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego
od dnia 11.02.2004 r., ktéra jest rowniez Prezesem Zarzadu Spoéiki zaleznej JHM
Development Sp. z 0. 0. w Skierniewicach.

Do skladania oswiadczen woli upowaznieni sg cztonkowie Zarzadu jednoosobowo.

Ksiegi rachunkowe Spoétki powierzono do prowadzenia na podstawie umowy o prace

dla Pani Sotwinska Anna .

Rada Nadzorcza sklada sie z pieciu czlonkow a obowiazki przewodniczacego na dzien
29.04.2009 r. peilni Pan Marek Gola.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w 2008 r. wynosito 336 osoéb.

W sklad grupy kapitalowej MIRBUD S.A. na dzien bilansowy wchodzily nastepujace

jednostki:

- MIRBUD Spotka Akcyjna w Skierniewicach — jednostka dominujaca,

- JHM DEVELOPMENT Spoétka z o. o. w Skierniewicach — jednostka zalezna, ktora
rozpoczeta dzialalnos¢ od 27.05.2008 r.

Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01 do 31.12.2007 r. Spétka nie sporzadzala
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedstawione informacje dotycza jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy obejmujacy okres od 01.01 do 31.12.2007 r., ktére zostalo zbadane przez
Zespo6t Bieglych Rewidentow ,WIDOK II” Sp. z o. o. w PAPROTNI - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewidencyjny 1025 i uzyskato
opinie bez zastrzezen z 07.06.2008 r.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zatwierdzone zostalo przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2008 r. Sprawozdanie finansowe
zlozone zostalo w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz ogloszone w Monitorze Polskim
Bnr7 z?2 stycznia 2009 r..

Dane dotyczace przedmiotu badania

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na 31.12.2008 r.
objeto dane sprawozdan finansowych nastepujacych jednostek Grupy Kapitalowej:

- MIRBUD Spétka Akcyjna — jednostka dominujaca za okres od 01.01 do 31.12.2008 r.
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

zbadane przez Zespo6t Bieglych Rewidentéw ,WIDOK II” Sp. z 0. 0. — podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych i uzyskalo opinie niezaleznego bieglego rewidenta
z 9 kwietnia 2009 r. bez zastrzezen.

- JHM DEVELOPMENT Sp. z o. 0. w Skierniewicach — jednostka zalezna w 100 % za okres od
27.05 do 31.12.2008 r. Sprawozdanie nie podlegato badaniu za 2008 r.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22.12.2008 r.
pomiedzy MIRBUD S. A. a Warszawskim Biurem Audytu Sp. z o.0. w Warszawie —
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym do
rejestru prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem
1747, ktérego wyboru dokonala Rada Nadzorcza w formie uchwaly nr XXXV /2008
z 19 grudnia 2008 r.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 20.04.2009 o 29.04.2009 r.

Warszawskie Biuro Audytu Sp. z o.0. oraz biegli rewidenci przeprowadzajacy badanie
sprawozdania skonsolidowanego stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od
badanej jednostki — w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitalowej MIRBUD Spétka Akcyjna podpisane przez Zarzad obejmujace:

o skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2008 r. wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow sume 222 764 tys. zi,

o skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 14 971 tys. zi,

o skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 261 tys. z1,

o« zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres
od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r., wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego
o sume 19 940 tys. zl,

« informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

oraz

« sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszystkie

dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu, a

Zarzad Spoéiki oswiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe

jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje

konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych

wyjasnien.

OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie z dnia 29 kwietnia 2009 roku Zarzadu

jednostki dominujacej o:

- kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

- wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i

prawdziwe zgodne z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu i objely wszelkie

zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika majatku oraz zZrodetl jego finansowania
31.12.2008 Wskaznik  31.12.2007 Wskaznik Wskaznik
Pozycje aktywow i pasywow Kwota struktury Kwota struktury dynamiki
w tys. zl (%) w tys. zt (%) (%)
2007=100
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 61 269 27,5 39726 29,6 154,2
. Wartosci niematerialne i prawne 76 - 68 - 111,8
I Wartos¢ firmy jedn. 0 ) 0 _ }
’ podporzadkowanych
lll.  Rzeczowe aktywa trwate 58 249 26,2 32 656 24,4 178,4
IV.  Naleznosci dlugoterminowe 0 - 0 - -
V. Inwestycje dtugoterminowe 195 0,1 2798 2,1 7,0
Dtugoterminowe rozliczenia
VI miedzyokresowe 2749 1,2 4204 3,1 65,4
B. AKTYWA OBROTOWE 161 495 72,5 94 332 70,4 171,2
. Zapasy 82 428 37,0 52 997 39,5 155,5
1. Naleznosci krétkoterminowe 60 147 27,0 28 372 21,2 212,0
z tego:
- od jednostek powigzanych 0 - 0 - -
- od pozostatych jednostek 60 147 27,0 28 372 21,2 212,0
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 1471 0,7 1732 1,3 84,9
V. Kr_otkotermlnowe rozliczenia 17 449 7.8 11 231 8.4 1554
miedzyokresowe
RAZEM AKTYWA 222 764 100,0 134 058 100,0 166,2
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 40 101 18,0 20 161 15,0 198,9
I. Kapitat podstawowy 4000 1,8 3413 2,5 117,2
1. Kapitat zapasowy 26 843 12,1 9492 7.1 282,8
m Kapitat rezerwowy z aktualizacji 0 i} 0 B )
" wyceny
IV.  Réznice kursowe z przeliczenia 0 - 0 - -
IV.  Zysk / strata z lat poprzednich -5713 -2,6 -1 983 -1,5 288,8
V.  Zysk (strata) netto 14 971 6,7 9239 6,9 162,0
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 0 - 0 - -
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK 0 - 0 - -
PODPORZADKOWANYCH
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 182 663 82,0 113 897 85,0 160,4
. Rezerwy na zobowigzania 1700 0,8 0 - -
1. Zobowigzania dtugoterminowe 96 507 43,3 45 959 34,3 210,0
. Zobowiagzania krétkoterminowe 76 863 34,5 60 640 45,2 126,7
1)  wobec jednostek powigzanych 0 - 0 - -
2)  wobec pozostatych jednostek 76 862 34,5 60 634 452 126,7
3)  fundusze specjalne 1 - 6 - -
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe 7 593 3,4 7298 55 104,0
RAZEM PASYWA 222 764 100,0 134 058 100,0 166,2
4
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2. Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy
(w tys. z1)
Rok obrotowy
01.01- Wskaznik 01.01.- Wskaznik Wskaﬁr)ilf
Pozycje rachunku zyskow i strat 31;55208 St"(“!/?)ury 31 igviftgm sm({,/k:)u ry dy{,‘f;‘ iki
w tys. zt w tys. zt 2007=100
Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 235218 96,4 204 883 99,4 1148
w tym: od jednostek
. 0 - 0 - -
powigzanych
1. Pozostate przychody operacyjne 8214 3,4 656 0,3 1,3
Ill.  Przychody finansowe 550 0,2 17 - 32353
Razem przychody 243 982 100,0 205 556 100,0 118,7
. Koszty dziatalnosci operacyjnej 212 593 94,6 189 456 98,2 112,2
Il Pozostate koszty operacyjne 5215 23 361 0,2 14446
111 Koszty finansowe 6 982 3,1 3192 1,6 218,7
Razem koszty 224790 100,0 193 009 100,0 116,5
I. Wynik na sprzedazy 22 625 117,9 15427 122,9 146,7
I Wynik na p_ozostalej dziatalno$ci 2999 15,6 295 24 1016,6
operacyjnej
Wynik na dziatalnosci
Ml finansowej -6 432 -33,5 -3175 -25,3 202,6
IV.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - -
V. Odpis wartosci firmy 0 - 0 - -
VI.  Odpis ujemnej wartosci firmy 0 - 0 - -
Wynik finansowy brutto 19 192 100,0 12 547 100,0 153,0
;)bowazkowe obcigzenia wyniku 4221 22,0 31308 26.4 127.6
inansowego
Zysk (strata) z tytutu udziatéw w
jednostkach wycenianych metodg 0 - 0 - -
praw wiasnosci
Zysk (strata) udziatowcow 0 ) 0 ) _
mniejszosciowych
Wynik finansowy netto 14 971 78,0 9239 73,6 162,0
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3. Ocena sytuacji i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskazZnikow
ekonomicznych
Wyszczegoblnienie Rok 2008 Rok 2007
I. Wskazniki rentownosci
1. Rentownos$¢ sprzedazy brutto: % 9,6 75

wynik na sprzedazy x 100
przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw

2. Rentownosc¢ sprzedazy netto: % 6.4 4.5
wynik finansowy netto x 100 ’ ’
przychody ze sprzedazy
3. Rentownos¢ majatku: % 6.7 6.9
’ ’

wynik finansowy netto x100
aktywa ogétem

4. Rentownos¢ kapitatu wlasnego: % 37.3 45.8
wynik finansowy netto x 100 ’ ’
kapitat wtasny
II. Wskazniki ptynnosci
S. Biezaca plynnos¢ finansowa: wsk. 2,1 1.6

aktywa obrotowe

zobowiqgzania krétkoterminowe

6. Wskaznik zdolnqsm platmcze‘u: wsk.' 0,02 0,03
inwestycje krétkoterminowe
zobowigzania krétkoterminowe

7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach: 89 44
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
przychody ze sprzedazy
8. Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach: 70 47

stan zobowigzan handlowych x 365
koszty dzialalnosSci operacyjnej

9. Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach: 128 94
stan zapaséw x 365
przychody ze sprzedazy
III. Wskazniki finansowania
10. Stopa zadtuzenia: % 82,0 85.0

zobowigzania wszelkie x 100
pasywa ogétem

11. Pokrycie aktywow trwatych kapitalem stalym: wsk. 2.2 1.7
kapitat wtasny + zobowigzania dlugoterminowe ’ ’
aktywa trwate

4. Ogodlna ocena dzialalnosSci gospodarczej i sytuacji finansowej

W roku badanym w poréwnaniu do okresu ubiegltego nastapito zwiekszenie sumy bilansowej
0 66,2 % na co wplyw mialy nastepujace czynniki:

a/ przyrost;
- aktywow trwaltych o 54,2%, w tym skladnikéw majatku trwatego o 78,4%,
- naleznoSci z tytutu dostaw produktéw i ustug o 112,03%,
- rozliczen miedzyokresowych czynnych o 55,4% z tytulu poniesionych nakladéw na
realizacje kontraktow dtugoterminowych,

Warszawskie Biuro Audytu Sp. z o. o.
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- kapitaléow wlasnych o 98,9%, w tym kapitalu zapasowego o 182,8% w wyniku
zarachowania zysku z roku ubieglego,

- ogb6lnej kwoty zobowiazan o 60,4%, z tytulu zwickszenia kwoty kredytéow
0 47 069 tys. zl.,

b/ spadek;
- inwestycji krotkoterminowych o 15,1%,

W 2008 r. nastapila poprawa wynikéw gospodarczych Grupy Kapitalowej. Uzyskane
przychody ze sprzedazy byly wyzsze w stosunku do roku poprzedniego o 14,8 %, a zysk
netto wypracowany jest wyzszy o 62 %.

Przeprowadzona analiza dzialalnosci gospodarczo-finansowej za 2008 r. na podstawie
wskaznikéw ekonomicznych wskazuje, ze w poréwnaniu do 2007 r. uzyskano:

- wyzsze wskazniki rentownosci sprzedazy brutto i netto z uwagi na wieksze wyniki
osiagniete na sprzedazy produktéw i ushug. Rowniez odnotowano poprawe wskaznikow
rentownosci majatku i kapitalu wlasnego co wskazuje, ze przyrost majatku Spétki byt
wyzszy od przyrostu zysku,

- poprawe wskaznikéow plynnosci finansowej,

- przyrost zadluzenia Spéiki, ktérego udziat w pasywach Spotki na 31.12.2008 r. wynosi
82 %. Za rok badany ogélna kwota zobowiazan Spoélki wzrosta o 68 766 tys. zt. Istotny
ich przyrost odnotowano w pozycji kredytow dlugoterminowych.

Laczne zobowiazania bilansowe i zobowiazania wynikajace z zabezpieczen na majatku
Grupy Kapitatowej wynosza 368 843 tys. zl., a po wylaczeniu zobowigzan z tytutu
kredytow, pozyczek oraz zobowigzan finansowych w kwocie 118 566 tys. zt.

wynosza 250 277 tys. zl. i stanowia 112,3 % ogoélnej wartosci majatku,

5. Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej w roku nastepnym po badanym

W punkcie I zasady rachunkowosci do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2008 r. Zarzad Spoltki wskazal, ze bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosSci przez
okres 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 r. i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas badan nic nie zwrocilo naszej uwagi, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12
miesiecy liczaco od dnia 31 grudnia 2008 r. na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnosé przyjetych zasad i metod konsolidacji oraz dokumentacji
konsolidacyjnej

1. Zasady rachunkowosci jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku
finansowego oraz sporzadzania sprawozdan finansowych stosowane w jednostkach
podporzadkowanych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie réznia sie od zasad stosowanych w jednostce dominujace;.
Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja sporzadzone zostaly na ten sam
dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

Warszawskie Biuro Audytu Sp. z o. o.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Na dokumentacje konsolidacyjna stanowigca podstawe sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego skladaja sie:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

- zestawienia korekt oraz wylaczen konsolidacyjnych,

- dokumentacja przeksztalcenia sprawozdania jednostkowego sporzadzonego wedlug
przepisow ustawy o rachunkowosci oraz dostosowanie do zasad stosowanych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

Podczas badania nie stwierdzono mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie
zostalyby usuniete, w tym zakresie spelnienia warunkoéw, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji
dzialalnosci wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jednostek objetych konsolidacja.

Dane jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym skonsolidowane
zostaly przy zastosowaniu:

- metody pelnej w odniesieniu do jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych

- metody praw wlasnosci w odniesieniu do jednostek stowarzyszonych.

Przy konsolidacji metoda pelna zsumowane zostaly w pelnej wysokosci poszczegbélne pozycje
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostki zaleznej, a
nastepnie dokonane zostaly wytaczenia i korekty konsolidacyjne.

Wytaczenia dotyczyly:

- wartoSci udzialow wyrazonej w cenie nabycia, posiadanych przez jednostke dominujaca w
jednostkach zaleznych objetych konsolidacja oraz odpowiadajacej im wartoSci netto
aktywow (kapitaléw wlasnych) jednostek zaleznych, wynikajacej z udzialu jednostki
dominujacej w ich kapitale podstawowym,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki jednostek objetych
konsolidacja,

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidacji
(wniesionych aportem przez jednostke dominujaca do spoélek zaleznych rzeczowych
aktywach trwalych i wartosciach niematerialnych i prawnych oraz w nabytych w ramach
Grupy Kapitatowej zapasach),

- dywidendy naliczone i wyplacone jednostce dominujacej przez jednostki zalezne objete
konsolidacja.

Do poprawnosci przyjetych zasad i metod konsolidacji oraz dokonanych wylaczen i korekt
konsolidacyjnych nie wniesiono zastrzezen.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
1. Skonsolidowany bilans

Informacje zawarte w bilansie w sposob istotny odzwierciedlaja sytuacje majatkowa i finansows
Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2008 r..
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Ponizej podajemy informacje o istotnych pozycjach bilansu i korektach konsolidacyjnych.
Aktywa

W aktywach trwalych wylaczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyty:

- wartosci akcji i udziatow w cenach nabycia posiadanych przez
jednostke  dominujaca w  spotkach zaleznych  objetych
konsolidacja,

- korekty ceny nabycia udzialow w spoétkach zaleznych objetych
konsolidacja o réznice miedzy cena nabycia, a wartoscia udziatow
w jej kapitale wltasnym,

Kapital wlasny

Kapitalem podstawowym Grupy Kapitalowej jest kapital akcyjny /zakladowy/ jednostki
dominujace;j.

Pozostate kapitaly skladajace sie na kapitat wlasny Grupy Kapitalowej ustalono w drodze
sumowania poszczeg6lnych kapitalow jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych.

Wynik finansowy roku obrotowego jest suma wynikow finansowych jednostek Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacja.

Do poprawnosci dokonanych korekt kapitalow oraz wyniku finansowego nie wniesiono
zastrzezen.

3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Informacje zawarte w rachunku zyskow 1 strat pozwalaja w sposob istotny ustali¢ wynik finansowy
za rok obrotowy od 01.01. do 31.12.2008 r.

Do poprawnosci dokonanych w rachunku zyskoéw i strat wylaczen i korekt konsolidacyjnych
nie wniesiono zastrzezen.

Wytaczenia konsolidacyjne dotyczace przychodéw ze sprzedazy pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja petna wynosza 48 486 tys. zl. i stanowia 16,5 % ogélnych przychodow ze sprzedazy
jednostek Grupy Kapitalowej konsolidowanych metoda petna przed wylaczeniami.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

S. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami
z wymogami Miedzynarodowych standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja kompletne dane wymagane przepisami
Miedzynarodowych standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, a zawarte w nich dane liczbowe wynikaja z dokumentacji konsolidacyjnej
i zgodne sa z danymi zawartymi w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat.

Do poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz prawdziwosci
zawartych w nich danych nie wniesiono zastrzezen.
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7. Sprawozdanie z dzialalnoSci jednostki

Zarzad sporzadzil pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i uznaliSmy, ze zawarte w nim
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja réwniez odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 —
,<rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych).

IV. Zdarzenia po dacie zakoficzenia roku obrotowego

Istotne operacje gospodarcze, ktore wystapily po zakoficzeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu, zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

D. PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

1. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa. Badanie przeprowadzono w duzej mierze metoda wyrywkowa dowodow i
zapiséow ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym oraz poprawnosci stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

2. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez
bieglego rewidenta.

Integralna czes¢ raportu stanowia zataczniki:

Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2008 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok za rok obrotowy.
Informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy.
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